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OZET

Bu calismada Meksika, Giiney Afrika ve Tiirkiye’de ticari agikligin enflasyon
tizerindeki etkisi yillik veriler ve dogrusal olmayan sinir testi (NARDL) yaklasimi
kullanilarak incelenmektedir. Bu Ulkelerin secilmesinin nedeni yikselen piyasa
ekonomileri icinde gerekli verilere ulasilabilmesidir. Calismanin odak noktasi
dogrusal olmayan etkilerin incelenmesi olmasina ragmen daha fazla bilgi edinmek
amaciyla dogrusal sinir testi (ARDL) sonuglar1 da paylasilmaktadir.

ARDL sonuglarina gore degiskenler ti¢ tilkede de ilgili degiskenler arasinda bir
es biitiinlesme iligkisi bulunmaktadir. Bulgular ticari a¢ikligin uzun dénemde Giiney
Afrika’da enflasyonu etkilemedigine isaret etmektedir. Buna karsin ticari agikligin
enflasyon Uzerinde Meksika’da (Tiirkiye’de) anlamli ve azalis (artis) etkisi oldugu
anlagilmaktadir.

NARDL yaklasimi, ticari agikligin enflasyon oranlari iizerindeki negatif ve
pozitif etkileri arasinda bir ayrim yapmamiza imkan vermektedir. Tahmin sonuglari
ilgili degiskenler arsinda bir e biitiinlesme olduguna isaret etmektedir. Uzun dénemde
Giiney Afrika’da enflasyonun ticari aciklik {izerinde negatif veya pozitif bir etkisi
bulunmamaktadir. Diger taraftan Meksika’da ticari acikliktaki hem pozitif hem de
negatif degisimlerin enflasyon oranlar1 Gizerinde anlamli bir etkisi vardir. Meksika’nin
aksine Tirkiye’de sadece negatif degisimler enflasyon oranlari {izerinde anlamli bir
etkiye sahiptir.

Ampirik bulgularimizin saglamligini test etmek amaci ile ithalat yerine ticari
acikligin bir gostergesi olarak ithalat ve ihracatin toplami kullanilarak NARDL modeli
tekrar tanmin edilmektedir. Ampirik bulgularimiz biyik 6l¢lide degismemektedir.

Sonug olarak ticari agikligin enflasyon oranlar lizerindeki etkileri gelismekte
olan ekonomiler arasinda dahi biiyiik farkliliklar gostermektedir. Meksika’da ticari
acikligin uzun dénemde diisiik enflasyon oraniyla ilisik oldugu konusunda saglam
kanitlar varken, Tiirkiye icin ticari agiklik ile enflasyon oranlar arasinda pozitif bir
iliski bulunmakta, Giiney Afrika’da ise anlamli bir etkinin olmadigi sonucuna

vartlmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Aciklik, Enflasyon, Siir Testi, ARDL, NARDL



SUMMARY

This study examines the impact of trade openness on the inflation rate in Mexico,
South Africa and Turkey by using annual data and non-linear autoregressive
distributed lag models (NARDL) to cointegration. Due to data availability, we restrict
our sample to only three large emerging countries, namely Mexico, South Africa and
Turkey. We use the imports (share of GDP) as a proxy for trade openness. Although
our main focus is to investigate the non-linear effects, before estimating NARDL
models we share linear autoregressive distributed lag (ARDL) results to provide
further information.

Our ARDL results suggest that there exists a conitegration among our variables
when we use ARDL approachlt seems that trade openness does not exter any signficant
impact in South Africa in the long term. However, we find a significant and negative
(positive) impact on the inflation rate in Mexico (Turkey).

NARDL approach enables us to make a distinction between the effects of
positive and negative changes in the trade openness on the inflation rate. Employing
NARDL estimations we find an evidence for the existence of a cointegrating
relationship among the variables. In the long term we dont find any significant inflation
impact of positive and negative changes in the trade openness in South Africa. On the
other hand, both positive and negative changes exert a significant impact on the
inflation rate in Mexico. Contrary to Mexico, in Turkey we conclude that only negative
changes hava a significant effect on the inflation rate. To check the robustness our
empirical findings we re-estimate NARDL models using the sum of exports and
imports (share of GDP) rather than imports (share of GDP) as a proxy for the trade
openness. Our main findings remain largely intact.

We conlcude that the effects of trade openness on the inflaton rate greatly vary
among even emerging market economies. We find a strong evidence for the argument
that trade openness is associated with lower inflation rate in Mexico in the long run.
However, we obtain a different result for Turkey in which we report a positive
relationship. On the other hand, there is no relationship between the trade openness
and inflation rate in South Africa.

Keywords: Commercial Openness, Inflation, Boundary Test, ARDL, NARDL
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1. GIRIS

Dinya genelinde kiiresellesmenin etkisiyle 1970’lerin sonunda yasanan
doniistimiin sonucunda ulkeler disa agik ekonomi politikalart uygulamaya baslamistir.
Bu cergevede iilkelerin dis ticaretinde bir artisa neden olmustur. Ticari olarak disa
aciklik kavrami bir iilkenin, dis ticaret iliskilerini serbestlestirmesi ve diger iilkelerle
olan ticari faaliyetlerini sinirlandiracak bir 6nlem almaktan oldugunca kagimasi
olarak ifade edilebilmektedir. Baska bir anlatimla ticari agiklik, bir Glkenin uluslararasi
piyasalardaki ticari iliskileri Uzerinde ne derece serbest ve ne derece korumaci
politikalar uyguladiginin bir gostergesidir.

Cok sayida faktoriin etkisiyle dis ticaret yapmak giderek kolaylagmistir. Son
yillarda ekonomik biyumenin ve kalkinmanin temel tasi olarak dis ticaret
gorilmektedir. Cunki sermaye, mal ve hizmetlerin Ulkeler arasinda akigini saglamakta
ve pek cok ekonomide GSYIH’ye oran olarak énemli bir paya sahip olmaktadir. Eger
ticaret olmasaydi, tilkeler sadece kendi topraklarinda tirettikleri mal veya hizmetlerle
smirli  olurlardi (Oluwabukola and Oluwatomisin, 2013). Boylece rekabetin,
uzmanlagmanin ve isboliimiiniin getirdigi faydalardan yararlanamazlardi. Bununla
birlikte ticari agikligin ekonomik blytme izerindeki etkisinin basit ve net olmadigi da
bilinmektedir (Yanikkaya, 2003; Yanikkaya and Altun, 2018).

Ticari agiklik-enflasyon iliskisinin teorik ve ampirik olarak tzerinde goriis
birligine varildigini sdylemek zordur. S6z konusu iligki teorik agidan incelendiginde,
Olcek ekonomilerinin, rekabetin ve uluslararasi uzmanlagsmanin maliyetleri
diistirebilecegi soylenebilir. Dolayisiyla uluslararasi ticaretin de anti-enflasyonist bir
etki yaratabilecegi diisiiniilmektedir. Bunun yani sira Romer’in (1993) ifadelerine
gore, disa agiklik arttikga, genisleyici para politikasinin uygulanmasi daha da
giiclesmektedir. Cunku ulusal paranin hizli bir sekilde devalie olmasi Glke igi
fiyatlarin da hizli bir sekilde artmasina yol agmasi sebebiyle daha a¢ik ekonomilerin
cok daha dikkatli para politikas1 uygulamalar1 gerekmektedir. Bunun sonucunda daha
acik ekonomilerin daha diisiik enflasyon oranlarina sahip olmalar1 beklenmektedir.
Rogoff (2003) globallesmenin de regiilasyon ve 6zellestirme siirecinin hizlanmasini
saglayarak Ulkeler acisindan anti-enflasyonist sonuglar dogurdugunu vurgulamaktadir.
Benzer sekilde Lane (1997)’de bir iilkenin disa agiklik oranindaki artisla ¢ok daha
diisiik enflasyon oranlar1 yakalanabilecegini belirtmektedir. Clinkl disa agiklik



durumunun Phillips egrisinin daha dik bir hale gelmesini saglayacagimi ileri
stirmektedir.

I¢sel Biiyiime Teorisi cercevesinde de disa agiklik ile enflasyonu iliskilendiren
bazi kanallarin var olabilecegi belirtilmektedir: Bu kanallar kaynaklarin etkin bir
sekilde dagitimi, girdilerin iiretim maliyetlerini en aza indirmesi, kapasite kullanim
oranindaki artiglarin 6lgek ekonomilerinin olusmasina yol agmasi, artan yabanci
yatirimlar sonucunda milli gelirin artmasi1 ve fiyatlar1 diisiirmesi bi¢iminde ifade
edilebilmektedir (Ashra, 2002).

Diger yandan ozellikle disa agik ve kii¢iik ekonomilerde genisleyici maliye
politikasinin hasilaya etki etme giiciinlin zayif olmasi, maliyet artislar1 ve dis ticaret
yerel arz iliskisi gibi etkenlerin de hesaba katilmasi durumunda disa agikligin
enflasyonist olma olasiligin da var oldugu goriilmektedir. Evans (2007) ise ithal
mallarin fiyatlarinda gorilen artiglar ve para otoritesinin monopol gictniin olmasi gibi
nedenlerle disa acikligin enflasyonist olabilecegine inanmaktadir. Cooke (2010) ise
dis ticaret hadlerinin monopolcii fiyat artislar1 ile baglantili oldugunu belirtmektedir.
Bu durumun da daha agik tilkelerde politika yapicilarin kisa donem Phillips egrisi
iligkisinden ¢ok daha fazla beklenti igerisinde olmalarini saglayacagini ve sonugta da
disa acikligin enflasyonun artmasina yol agcacagini ileri siirmektedir. Terra’nin (1998)
ifadelerine gore ise iki degisken arasindaki iligski yalnizca asir1 borg yukiine sahip olan
ilkeler acisindan negatif olurken, diger iilkeler i¢in pozitif olmaktadir. Ball (2006)’da
disa agiklik durumunun anti-enflasyonist oldugunu goriisiinii savunmamaktadir.

Tiirkiye’de (6zellikle planli ddnemin basladigi 1960’lardan) 1980’1lere gelinceye
kadar ithal ikamesine dayali disa kapali bir ekonomi politikasi uygulanmaktaydi. Buna
karsin Tiirkiye dis konjonktiiriin yaratmis oldugu krizlerden veya durgunluktan uzak
kalamamistir. Cogunlukla doviz darbogazlari ara ve yatirim mallari ithalatini sekteye
ugratmis, lretimde diislis yasanmis ve issizlik oranlart artmistir. 1980 oncesi yirmi
yillik siirecin temel 6zelligi; iiretimde ige doniik olurken, girdilerde ise disa bagimli,
sanayilesmede ithal ikameci, dis ticarette korumaci, iktisat politikalarinda planlamaci
ve buna bagli olarak fiyat, kur ve faiz kontrollerine dayanan yapiydi (Ar1, 2001, s.73).
1970’li yillarin sonunda yasanan ekonomik kriz sebebiyle ekonominin doéviz
darbogazin1i asamamasi sonucunda 1980’li yillardan sonra ekonomi politikasinda
koklu bir degisim yapilmustir. Bu gergevede piyasa ekonomisine agirlik veren ihracata
dayali disa acik ekonomi politikas1 uygulanmaya baglanmistir (Okur, 2002, s.45).

Ulkemizde 1980 sonrasinda ortaya ¢ikan disa agik ekonomi politikas1 uygulamasinda
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neo-klasik kokenli politika uygulamalarma gecis yapilmasinin ardindan disa agik
politika uygulamalarinin basarili 6rnekleri biiytik 6l¢iide etkili olmustur. 1980°den bu
yana ekonominin disa agik olmasi neticesinde milli gelir icerisindeki dis ticaret
hacminin payr da hizla artis gostermistir. Ancak diger yandan enflasyon (lke
ekonomisi agisindan onemli bir soruna doniismiistiir. Ote yandan 1999 senesinde
uygulanmaya baslanan giiclii ekonomiye ge¢is programinin 2001 Subat krizinde iflas
etmesi, enflasyon probleminin daha da derinlesmesine yol agcmistir. 2001 Krizinin
ardindan uygulanmaya baslanan siki maliye politikasi, enflasyon hedeflemesi
politikasina gegis yapilmasi, d0viz kurunda da 1999 yilinda uygulamaya konulan ¢ipa
sisteminden dalgali kur sistemine gecis yapilmast sonucunda 2008 yilindan bu yana
enflasyonun tek haneli rakamlara diismesi saglanmistir (Emsen vd., 2012, s.26).

Ozellikle 1970’li yillarda yasanan petrol krizlerinin de etkisiyle ¢ok sayida
tilkede yiiksek enflasyon sorunu ortaya ¢ikmistir. Enflasyonun nasil diisiiriilebilecegi
konusu 6nem kazanmus, para politikasinin yiiriitilmesiyle ilgili radikal degisikliklere
gidilmistir. Bu anlamda enflasyon egilimini dizginleyecek veya dengeleyecek bazi
uygulamalar o6nerilmistir. 1990’lardan itibaren enflasyon oranlarinin diismesi ve
tilkeleraras1 biitiinlesme egiliminin artis gostermesiyle birlikte ekonomilerin dis
ticarete acgiklik derecelerinde de artis yasanmaktadir. Bunlarin yani sira bu donemde
makroekonomik politikalar da daha kurala dayali bir hale gelmeye baslamistir. Bu
kapsamda merkez bankalarinin en azindan ara¢ bagimsizligin1 amaglayan kurumsal
duzenlemeler yapilmistir. 1990’larda merkez bankalarinin bagimsiz olmasinin
amaclanmasi, enflasyon hedeflemesi ve sabit doviz kuru gibi hedefleme stratejilerinin
0n planda olmasi gibi durumlar tretilen ¢éziim onerilerinin uygulamadaki yansimalari
olarak degerlendirilmektedir. Bahsi gegen uygulamalarin dis ticarete agiklik derecesi
ile enflasyon iliskisini ne dlzeyde etkilediginin saptanmasinin da para politikasi
siireclerinde biiylik Olclide onem tasidigr belirtilmektedir (Arag, 2013, s.27). 1990
sonrasinda enflasyon oranlarinda diislis yasanirken, liretim kaybinin yasanmamasi ve
hatta bazen Uretimde artis yasanmasi para politikas1 ile ilgili olarak yapilan
degerlendirmelerde dis ticarete aciklik unsurunun da goz Oniinde bulundurulmasi
geregini gozler online sermektedir (Arag, 2013, s.27). Bu nedenle ekonominin dig
ticarete aciklik derecesi ile enflasyon iligkisinin ortaya konulmasmin énemi de her
gegen gun daha fazla artmaktadir.

Bu calisma kapsaminda Tiirkiye ile birlikte incelenen diger iki yiikselen piyasa

ekonomisi olan Giiney Afrika ve Meksika da gegmiste ¢ok sayida tlkede oldugu gibi
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enflasyon oranlarinda ciddi artislar yagsamistir. Ancak Tiirkiye’den farkli olarak bu
tilkelerde enflasyon zaman iginde kontrol altina alinmis ve makul sayilabilecek bir
dizeye indirilmistir. S6z konusu 3 tlkede de diinyadaki gelismelere uygun olarak ticari
aciklik artmustir. Ticari aciklik artmasina karsin {ilkelerin enflasyon tecriibelerinin
farkli olmasi ticari acgiklik ve enflasyon iliskisinin bu (lkeler baglaminda
incelenmesinin uygun oldugu, karsilagtirmali analiz yapilmasinin mevcut bilgi
birikimine katki1 saglayacagi degerlendirilmektedir. Bu kapsamda 6zellikle dogrusal

olmayan etkilerin analize dahil edilmesinin 6nem tasidig: diistiniilmektedir.



2. TICARI ACIKLIK: TANIM, OLCUTLER ve TEORIK
YAKLASIMLAR

2.1. Ticari Agikligin Tanim

Ulkelerin ekonomik anlamda biyilylp kalkinmalarini saglayan en 6nemli
faktorlerden biri ticarettir. Ticari anlamda herhangi bir engelin kalmamasiyla
kiiresellesme hiz kazanmis ve genel olarak biiyiik bir déniisiim yasanmustir. Onceleri
gecerli olan Merkantilist anlayis iki iilke arasinda gergeklesen ekonomik aligveris
sonucunda ihracatgi Ulkenin yuksek faydalara ulagabilecegini belirtmistir. Avrupa da
16. Yiizyildan 18. Yiizyil’a kadar gegen siirecte merkantilizm uygulanmigtir. 1980 ve
sonrasinda bircok Ulkenin agik bir ekonomik anlayisi benimsemesi ve ticari
liberalizasyonun ortaya g¢ikmasiyla birlikte dig ticaret islemleri sonucunda bitln
tilkelerin ¢ikar saglayabilir hale geldigi goriilmektedir. Bir¢ok iktisadi anlayis da bu
fikri benimsemistir.

Dig ticaretin serbest hale gelmesiyle birlikte kaynaklarin etkin bir sekilde
dagilimi gergeklesmektedir. Mal ve hizmet miktarinda Uretim devasa boyutlara
ulastig1 icin birim maliyetlerde diisiis goriilebilmektedir. Is boliimiinde gerceklesen
uzmanlagma ile verimlilik seviyesi ylikselmektedir. Bir¢cok insan ¢ok daha kolay bir
sekilde iiretilen mal ve hizmetlere ulagsmaktadir. Biitlin ekonomiler ticaretten fayda
saglarken bu durumu (¢ sebebe baglamak mimkindir: etkin kaynak dagilimi,
uzmanlagma Ve yeni Uretim yontemleri (Tupy, 2005).

Cok yuksek bir aliciya sahip olmayan dar bir pazarda yiksek miktarl bir Gretim
gerceklestirmek akilcr olmamaktadir. Bununla birlikte alicilara uygun fiyatl bir mal
ve hizmet iiretimi gergeklestirebilmek i¢in biiyiik 6lgekli bir iiretim miktarinin séz
konusu olmasi gerekmektedir. Bu noktadan yola ¢ikarak ticari aciklik kavramina
belirli tantmlamalar getirmek miimkiindiir. Ticaretin serbest hale getirilmesi ticari
acikligr arttirmaya neden olabilecek politikalarin olusturulmasinit saglamaktadir.
Ticari agiklikta goriilen artis demek ticari serbestlesmenin artmasi demektir. Ancak
aciklik kavramu ticari piiriizleri ortadan kaldiran serbest ticaret kavramiyla birlikte
anildig1 i¢in iki kavram c¢ogu kez birbiri yerine kullanilmaktadir (Pigka-Balanika,
2013).



Genis bir 6lcude ele alindiginda ticari agiklik kavrami uluslararast mal ve hizmet
alim ve satimlarinda ortaya c¢ikabilecek biitiin engelleri ortadan kaldiran bir islev
istlenmektedir. Bir iilke ekonomik anlamda disa agilmaya karar verdiginde ciddi
dontistimlerden gegmekte ve cesitli engellerle karsilasmaktadir. Ticari acgiklik, 1980
oncesinde ¢ok sayida kapali ekonomiye sahip iilke oldugu i¢in diisiik seviyelerde
seyretmistir. Birgok Ulke ulusal seviyedeki ekonomiyi korumak, saglik riski almamak,
guvenlik ve ideolojik farkliliklar gibi bir¢ok sebeple dis ticaret konusunda ¢ok kati
kurallara sahip bir goriiniime sahip olmustur. Kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasiyla
birlikte ticari yapinin yaninda finansallasma da neredeyse biitiin iilkeleri kapsayacak
sekilde genislemistir. Ulkeler bu egilime kayitsiz kalmamis ve ekonomik anlamda
daha iyi bir noktaya yukselebilmek icin 1980 sonrasinda uluslararasi ticaret konusunda
onemli bir artis yasanmistir. Bununla birlikte ticari agikligin bilylime Gizerindeki etkisi,
muhtemel aktarim mekanizmalarinin ne oldugu ve bunlarin goreli etkinlikleri iktisat
literatlirlinde yogun olarak tartisilmaya devam edilmektedir. Bagka bir anlatimla s6z
konusu iliskinin ¢ok basit olmadigi degerlendirilmektedir (Yanikkaya, 2003;
Yanikkaya ve Altun, 2018).

2.2. Ticari Ackhk Olcutleri

Ticarette daha liberal politikalarin uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikan ticari
disa agiklik, bir tilkenin dis piyasalara ne derecede uyumlu oldugunu gostermektedir.
Ticari disa acikhig1 dlgen cok sayida 6lgiit bulunmaktadir. Olgitlerin en bilinenleri
thracat ve ithalat miktarinin GSYH’ye orani (ihracat/GSYH ve ithalat/GSYH) veya
ithracat ve ithalatin toplam miktarinin GSYH’ye (ihracat+ithalat/GSYH) oranlaridir
(Squalli and Wilson, 2006, s. 3). Rose (2002, s. 5), disa agiklik kapsaminda yapilan
hesaplama ¢alismalarinda basvurulan butiin 6lgutleri yedi kategoride toplamustir:
Tarifeler, tarife dis1 engeller, fiyata dayanan 6lcutler, ticaret paylari, diizeltilmis ticaret
akimlari, nitel Olcutler, bilesik endeksler. Belirtilen 6lcutlerin yaninda ekonomik
Ozgurluk endekslerini de dlkenin disa agiklik durumunu belirlerken kullanmak
mimkindlr. Bu kadar ¢ok oOlcutin kullanilmasinin nedeni ise ortak bir olgltte
birlesilmemesidir. Leamer’a (1988, s. 147) gore ise tek sorun ticari agikligi ¢ok dogru
bir sekilde ortaya koyacak bir 6l¢iitiin olusturulmamasi degildir, asil sorun en iyi

Olcutin bir tarlt secilememesidir.



2.2.1. Ekonomik Ozgiirliik indeksleri

Ticari agiklik konusu kapsaminda incelenebilecek ilk dl¢iit ekonomik 6zgiirliik
indeksidir. ABD merkezli Heritage Foundation tarafindan olusturulan indeks temel
olarak Adam Smith’in refah ve ekonomik 6zgiirliik teorilerini almistir. 1995 yilindan
itibaren iilkeler bu indeksin kurallarima gore siralanmaktadir (Kangall1 vd., 2014, s.
97). Ekonomik Ozgiirliik Indeksi ile iilke ekonomilerinin liberalizasyon diizeyini
belirlemek miimkiindiir. Bu indeks on farkli degiskenden olusmaktadir (Miller and
Holmes, 2011, s. 4): Ticaret 6zgiirliigii, parasal 6zgiirliikk, mali 6zgiirliik, finansal
ozgirliik, isglicii 6zglrligii, yatirim 6zgiirliigli, miilkiyet haklari, yolsuzluga karsi
alman Onlemler, kamu harcamalar1 ve is Ozgiirligiidiir. 2017 yilinda eklenen iki
degisken olan mali saglik gostergeleri ve devlet biitiinliigii ile degisken sayis1 on ikiye
ctkmistir (Web 1, 2019). indeksi hesaplamak icin butun olcttler icin bir deger
belirlenmekte ve degerlerin aritmetik ortalamasi hesaplanarak tek bir sonuca
ulasilmaktadir. Tablo 2.1°de ekonomik 6zgurlik skorlar1 ve belirlenmis skor araligina
gore ulkelerin nasil siniflandirilmasi gerektigi gosterilmistir (Miller and Holmes, 2011,
s. 35). Yiiksek indekse sahip tilkeler diisiik indekse sahip iilkelere gére ekonomik ve
sosyal olarak daha iyi konumda olarak kabul edilmektedir (Web 1, 2019).

Tablo 2.1: Ekonomik Ozguirlik Skorlar

80-100 Ozgiir

70-79,9 Genel olarak 6zgr
60-69,9 Kismen 6zgr
50-59,9 Genel olarak 6zgur degil
0-49,9 Ozgir degil

Kaynak: (Miller & Holmes, 2011, s. 35)

2017 yilinda yapilan 180 ulkenin yer aldig1 ¢calismada en 6zgur tlke 89,8 puanla
Hong Kong olmustur. Ikinci dzgiir iilke ise 88,6 puanla Singapur olmustur. Tiirkiye
ise 2016°da 62,1 puanla 79. sirada bulunurken, 2017 yilinda 3,1 puanlik artigla 65,2
puana ve 60. siraya yiikselmistir. En son sirada yer alan iilke ise 4,9 puanla Kuzey
Kore olmustur (Web 1, 2019).

Bir diger ekonomik 0zgurlik indeksi ise Fraser Enstitlisu tarafindan
olusturulmustur. Fraser Diinya Ekonomik Ozgurlik (EFW) indeksi, ekonomik
Ozgirliik icin bes temel Ol¢iit olusturmustur (Gwartney et al., 2016, s. 3): Gelir,
harcama ve girisimcilik seviyesiyle devletin roll, mulkiyet haklari ve yasal yapi, giicli
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paraya gegcis, dis ticaret konusundaki Ozgurlik seviyesi, kredi, emek ve is
cevrimleridir. Birgok calismaya 1996 yilindan itibaren onciililk eden Fraser Diinya
Ekonomik Ozgirliik Indeksi iilkeleri 0 ile 10 arasinda puanlayarak siralamaktadir
(Gwartney and Lawson, 2009, s. 10). Tutarl1 ve belli bir sisteme bagli olan devlet ve
kurumlarin oldugu iilkeler 10 puana dogru yaklasmaktadirlar. Bu iilkeler ekonomik
Ozgiirlik anlaminda gelismis olduklar i¢in bliylime oranlari, yatirnm seviyeleri ve
gelirler anlaminda daha avantajli konumda bulunmaktadirlar (Gwartney et al., 2016,
s. 5). Gwartney, Lawson ve Hall’in 2016°da yaptig1 ekonomik 6zgiirliik ¢alismasinda
159 iilke siralamada kendine yer bulabilmistir. Bu ¢aligmada ilk sirada 9,03 puanla
Hong Kong yer almistir. Ikinci sirada ise 8,71 puanla Singapur yer almustir. Tiirkiye
ise 2015°teki calismada 6,92 puanla 82. sirada bulunurken, 2016 yilinda 0,06 puanlik
bir diisiis yasamis ve 6,86 puanla 90. siraya diigmiistiir. Listenin sonunda ise 3,29
puanla Venezuella yer almistir. Ayni ¢alismada Dilnya Bankasmin geligsmislik
kistaslarina gore ekonomik 6zgiirliik indeksi konusunda bir karsilastirma yapilmistir.
Elde edilen sonuglara gore gelismis iilkelerin ekonomik 6zgiirliik puanlar1 gelismekte

olan tilkelerin puanlarina gore daha yiksektir (Gwartney et al., 2016, s. 8-20).

2.2.2. Ticaret Paylan (Ticaret Yogunluk Oramni)

Ticari acikligin hesaplanmasinda kullanilan en 6nemli 6lgiitlerden biri ticaret
paylaridir. Ticaret yogunluk orani, ihracat ve ithalat toplaminin GSYH’ye
bolinmesiyle elde edilmektedir. Bu Olcutin yogun bir sekilde kullanilmasinin
temelinde ihracat, ithalat ve GSYH verilerine kolay bir sekilde ulasilmasi yatmaktadir
(Sahin, 2015, s. 457). Bununla birlikte ithalat ile ihracat degerlerini ayr1 ayr1 GSYH’ye
oranlayarak bir sonuca ulasmak da miimkiindiir. Ihracat artis1 ile biiyiime arasindaki
dogrusal iliskiyi belirleyebilmek ic¢in ithracat/GSYH orani kullanilirken, ithalattaki
yiikselisin ticaret politikalarindaki engellerin seviyesine etkisi veya yurtici
tireticilerinin uluslararasi rekabet diizeyindeki konumu gibi sonuglar1 hesaplamada
ithalat/GSYH orani kullanilmaktadir (Bilman, 2014, s. 8). Bu 6l¢ut bazi arastirmacilar
tarafindan elestirilmektedir. David’e (2007, s. 2) gore Olcut Ulke biytikligiini
belirlemede sadece kendi belirgin kistaslarini kullanmaktadir. Baz1 gelismekte olan
tilkelerin ihracat ve ithalat toplamlarinin GSYH’ye oranlarinin yer aldigi Tablo 2.2

Uzerinden bazi yorumlar yapilabilir (World Bank, 2019).



Tablo 2.2: Baz1 Gelismekte Olan Ulkelerin Thracat ve ithalat Toplamlarinin

GSYH’ye Oranlan
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Brezilya 25 | 27 | 22 | 23 | 24 | 25 | 26 | 25 | 27 | 24 | 24 | 18
Tiirkiye 47 | 49 | 45 | 45 | 52 | 52 | 50 | 51 | 49 | 46 | 54 | 60
ilt’r’:ﬁg 63 | 72 | 55 | 55 | 60 | 60 | 64 | 64 | 61 | 60 | 57 | 59
Polonya 80 | 80 | 75 | 82 | 87 | 89 | 90 | 93 | 95 | 100 | 104 | 107

Malezya 183 | 170 | 162 | 156 | 153 | 146 | 140 | 135 | 129 | 129 | 131 | 128
Endonezya 54 58 45 46 50 49 48 48 41 37 39 43
Sili 72 76 67 69 68 66 65 61 57 56 55 28
Meksika 56 57 55 60 63 65 63 64 71 76 77 80

Kaynak: (World Bank, 2019).

Tablo 2.2’deki sonuglara gore 2018 yilinda disa agiklik derecesi en yiiksek iilke
Malezya iken en diisiik lilke ise Brezilya’dir. Buna gore disa aciklik seviyesi az veya
cok olan tlkeleri dogrudan kapali ekonomi veya liberal ekonomi olarak ele almak
dogru olmayacaktir. Uygulanan ticaret politikalarinin yaninda diger bir¢ok faktdr bu
orani dogrudan etkilemektedir. Bu faktorler genel olarak niifus, cografi konum, yapisal
ve cevresel nitelikler, kiiresel ekonomide yasanan degisimlerdir (Yapar, 2008, s. 54).
Dowrick ve Golley’e (2004, s. 40) gore, ticari aciklikla ilgili yapilan ¢aligmalar ¢ok
ticaret yapan llkelerin daha az ticaret yapan lilkelere kiyasla ekonomik performans
acidan hangi konumda bulundugunu arastirmaktadir. Buna gore ticaret payinin disa
aciklik konusunda zayif oldugu taraflar sunlardir (Dowrick and Golley, 2004, s. 40):

— Ticaret yogunluk orani Ulkelerin neden daha fazla veya daha az ticaret

yaptig1 konusunda herhangi bir bilgi vermemektedir.

— Kiigtik bir i¢ pazara sahip olma veya dis pazarlara kolay bir sekilde ulasma

gibi niteliklere sahip olan bir Ulke yogun bir ticaret seviyesine sahip
olmaktadir. Bu durum ticaret payinin tek basina kullanilmasinin etkisizligini

ortaya ¢ikarmaktadir.

2.2.3. Diizeltilmis Ticari Akimlar

Ticari agikligin belirlenmesi i¢in kullanilan ticari yogunluk orani kendi i¢inde
bazi celigkileri barindirdigi igin ¢ok sayida elestiriyle karsi karsiya kalmustir.
Elestirilerin giderilmesi i¢in yeni degiskenler eklenmis ve sonug¢ olarak alternatif

yaklasimlar ortaya ¢ikmistir. Bu yaklagimlardan biri Hecksher-Ohlin teoremine gore



bir iilkede hangi iiretim faktorii yogun bir sekilde bulunuyorsa iilkenin iiretim sistemi
ona gore olusturulmalidir. Bdylece iilke o kaynagi yogun bir sekilde kullanacak ve
gorece bir Ustlinlik elde edecektir. Leamer (1988, s. 5), 53 tilkede ticarete konu olan
183 malin ticari dolasim durumlarina yakindan bakabilmek i¢in ticari disa agiklik
Olcutline yeni degiskenler ekleyerek ve diizenlemeler yaparak diizeltilmis ticaret
yogunluk oranini kullanmistir. Leamer (1988), diizeltilmemis ticaret yogunluk oranina
bagvuruldugunda faktor yogunlugunun tek basina kullanilacagini, dolayisiyla arz
seviyesi yiksek olan Ulkede yliksek agiklik oraninin ortaya ¢ikacagini belirtmistir. Bu
ulkeler ticarette gutttikleri serbest politika sayesinde ticaret hacminde en yiksek
noktaya ulagmaktadirlar. Farkli Gretim faktOrlerini de isin igine katmak isteyen
arastirmaci diizeltilmis ticaret yogunluk oranina bagvurabilmektedir (Leamer, 1988, s.
4).

2.2.4. Tarifeler

Devletlerin iilke ticaretini ¢esitli amaclarla ve yontemlerle engellemeleri ticaret
diinyasinda genel olarak goriilen bir durumdur. Bu engellerin kaldirilmasina ticarette
liberallesme adi verilmektedir. Bahsedilen engeller ¢esitli fiyat miidahalelerinden
olusan tarifeler ve tarife dis1 engelleri kapsamaktadir. Cesitli lisans haklar1 ve kotalar
tarife dis1 olarak kabul edilmektedir (Li, 2004, s. 560). Tarifeler ticarete dogrudan
etkisi olan bir grupta yer aldigi igin ticari agiklik konusunda bir kistas olarak ele
alinabilmektedir. Ancak tarifelerle ilgili dogru ve guncel bilgi her zaman elde
edilemedigi icin ticari agikligin bir dlgiitli olarak kullanilmasinda yanilgilar ortaya
cikmaktadir. Dis ticaretle ilgili uygulanan ¢esitli tarifeler bulunmaktadir (Sahin, 2015,
S. 459).

Ornegin Anderson ve Neary (2003), dlgiitlerden basit ortalama tarife oranini
kullanmaktadir. Ancak bu oranin kullanimryla biitiin tirlinler homojen bir sekilde ele
alinmaktadir. Bu sorunu gidermek i¢in iiriinlerin niteliklerine gore agirliklandirilmis

bir tarife kullanilabilmektedir.

2.2.5. Tarife Dis1 Engeller

Tarife Dis1 Engeller (NTB), driinlerin dis ticarete konu olmasini zor hale getiren
cesitli kisitlamalari, engelleri, olumsuz durumlari ve pazarin nitelikleri nedeniyle
ortaya c¢ikan cesitli kosullar1 ifade etmektedir. NTB’ler kapsaminda Sihhi ve Bitki
Saghigi (SPS) onlemleri de bulunmaktadir. NTB’ler genel olarak hikimetlerin ve
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cesitli kurumlarin farkli amaglar ¢ergevesinde uyguladiklari kurallart ve engelleri
kapsamaktadir. Bunlar yasa, politika, yonetmelik olarak insanlarin kargisina
cikmaktadir. Genel olarak amag yerli Ureticiyi dis piyasalara kars1 korumaktir (Web 2,
2019). Bu engeller kapsaminda yapilan uygulamalar; ithalata kota koyma, gonallu
ihracat konusunda cesitli kisitlamalar getirme, Kkalite sartlarini arttirma, ihracatgi
ulkenin segiminde 6zel 6lcutler belirleme, stibvansiyon uygulamalari, anti damping ve
goriinmez engellerdir. Tarife dis1 birgok engel yasaya uygun olmayan bir sekilde
olusturulmus uygulamalardir ve belirli bir seffaflik gézetilmemektedir. Bu ylizden
engeller kapsaminda dogru bilgiler edinilemeyecegi i¢in dogru verilere ulagmada
cesitli sorunlar ortaya ¢ikacaktir. Ayrica her engelin farkli bir etkiye sahip olmasi
nedeniyle bu yontemi ticari aciklik 6lclst olarak kullanmak olanaksiz hale
gelmektedir (Dollar and Kraay, 2004, s. 38). Dis ticari agiklik 6lcuisil kapsaminda tarife
dis1 engellerin kullanilabilmesi i¢in s6z konusu mallarin ticari hacimdeki agirlig1 net
bir sekilde hesaplanabilmelidir. Belirlenmis olan bu ticaret hacminin toplam
hacimdeki orani ticaret politikasinda yer alan ¢esitli engellerin varligi hakkinda 6nemli
bilgiler sunacaktir (Yapar, 2008, s. 57).

2.2.6. Nitel Olgutler

Sayisal olarak bir karsiligi olmayan ancak yine de ticari agiklik Olcutl
caligmalarinda c¢esitli bilgiler ifade eden kistaslara nitel Olclitler adi verilmektedir
(Sahin, 2015, s. 460). Sachs ve Warner’in 1995 yilinda yaptigi caligmaya gore ulkeleri
bes indekse gore degerlendirmek miimkiindiir. Ornegin; sosyalist bir ekonominin
varlig1 veya iilke ihracatinin 6nemli bir kisminin devlet tarafindan yapilmasi gibi

bilgiler nitel dlcutlerdir (Sachs et al., 1995, s. 22).

2.2.7. Bilesik indeksler

Farkli bir¢cok arastirmaci tarafindan gelistirilen gesitli bilesik indekslerin bir
ticari agiklik Olgutl olarak kullanilmasinin altinda ekonomik sistemin ve birgok
uygulamanin politikayla ve diger unsurlarla ige ice olmasi1 yatmaktadir. Bu ylizden
farkli amagclar icin farkli bilesik indeksler kullanilmis ve gerektigi durumlarda gesitli
degiskenler eklenerek bu indekslerin kullanim seviyesi karmasik hale getirilmistir. Bu
durum sayesinde ticari agiklig1 6lgmek basit yontemlerden kurtulmustur. Farkli birgok
Olcutiin ve degiskenin devreye girmesiyle birlikte daha anlamli sonuglar ortaya

ctkmistir (Bilman, 2014, s. 19). Ulkede bulunan cesitli ticari engeller, tlkenin yapisal
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nitelikleri, kanun ve uygulamalar bilesik indeksin sundugu degiskenler sayesinde daha
saglikli bir sekilde ele alinmaktadir.

Finger (2015)‘in olusturdugu Open Market Index (OMI), International Chamber
of Commerce (ICC) i¢in hazirlanmistir. Buna gore Ulkelerin ticari agiklig belirlenmis
bazi kriterlere gore tespit edilmektedir. Burada amag tilkenin ticari agiklik seviyesini

guvenilir bir sekilde ortaya koymaktir (Finger, 2015, s. 29-32).

2.2.8. Fiyata Dayanan Olgutler

ice veya disa dogru olacak sekilde gerceklestirilecek ticaret politikalarinmn
yonund belirlemeye c¢alisan, yurtici ve yurtdist fiyatlariin degerlendirilmesini
saglayan yonteme fiyata dayanan 6l¢iitler ad1 verilmistir. Diizeltilmis ticari akimlara
gore daha kolay bir sekilde hesaplama yapilan bu yontemde iilkelerin disa agiklik
durumu ¢ok daha kolay bir sekilde belirlenmektedir. Kullanilan bu o6lgtlerden biri
Summers ve Heston tarafindan olusturulan ve 121 (ilkeyi kapsamina alan tuketici fiyat
indeksidir (Summers and Heston, 1988, s. 14-17). Dollar (1992) tarafindan kullanilan
reel doviz kuru sapma indeksiyle reel doviz kurundaki degiskenlik indeksini bu
Olcutler icin 6rnek olarak gostermek mimkdndur. Dollar (1992), Summers ve Heston
(1988)‘in tiiketici fiyat indekslerinden yola ¢ikarak hesapladiklari reel doviz kuru
sapma endeksi, nispi fiyat diizeyinin (RPL) tahmin edilen nispi fiyat diizeyine (PPL)
oranlanmasiyla elde edilmektedir. Reel ddviz kuru kapsaminda hesaplanan
degiskenlik indeksi reel doviz kurunda goriilen sapma seviyesini gosteren indeksteki

yiullik degisimi gostermektedir.

2.3. Ticari Acikhiga Teorik Yaklasimlar

Ticari agiklik, bir¢cok konuyla i¢ igedir. Felsefi agidan bu konuyu filozof David
Hume (1711-1776)’a kadar geri gotlren calismalar yapilmistir. Bu konu iktisat
teorisiyle birlikte ele alindiginda ticari acgiklikla ilgili caligmalar1 Adam Smith (1723—
1790) ile baslatmak miimkiindiir. Ozellikle Merkantilist goriis dis ticaretin refahla
iligkisi konusunda farkl: fikirler tiretmistir. Emek deger teorisinden yola ¢ikan Klasik
goriis ticari olarak disa acilan biitiin tilkelerin yiiksek refah diizeylerine ulagsacagin
belirtmektedir. Adam Smith (1776), David Ricardo (1817) ve John Stuart Mill
(1848)’in sundugu cesitli goriisler belirtilen temel vurgular {izerinden ele alinmistir.

Alfred Marshall (1881), Francis Edgeworth (1896), Wilfredo Pareto (1909), Jacop
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Viner (1931) ve Hicks ve Allen (1934)’1n goriisleri ve ¢alismalari ise Neo-Klasik teori
etrafinda ele alinmistir. Disa agilmay: farkli goriisler gergevesinde ele alan cesitli yeni
teoriler ise sunlardir: Kanal Teorisi, Nitelikli Isgiicii Teorisi, Teknoloji A¢ig1 Teorisi,
Urtin Dénemleri Hipotezi, Tercihlerde Benzerlik Hipotezi, Olgek Ekonomileri
Hipotezi, Monopolcii Rekabet Teorisi, Endustri igi Ticaret Teorisi, Stratejik Dis
Ticaret Teorisi. Bununla birlikte ticari agiklik kavramina karsi olan Henry Carey ve
Friedrich List gibi arastirmacilarin irettigi korumaci goriisler de ele alinmustir.
Friedrich List’e g6re yerli sanayi 0retimini olusturmanin gelecek faydalari,
korumaciligin  kisa donemli ekonomik maliyetinin zararmi karsilamaktadir
(Gengosmanoglu, 2014, s. 33).

2.3.1. Teori Oncesi Goriisler

Merkantilizmin esas1 devlet idaresine dayanir. Ekonomi politikasi hem
ekonominin hem de devletin birlikte biiyiimesini ve gliglenmesini saglayacak onemli
bir ara¢ olarak goriilmiistiir (Savas, 1997, s.138). Harley (2008) Ingiltere’de
Merkantilist politikalarin uygulanmasi sonucunda iilkenin ticari anlamda biiyiik bir
ilerleme kaydettigini belirtmektedir. Merkantilist goriis iilkenin refahi ile dis ticaret
arasinda gucli bir bagin oldugunu soylemektedir. Buna gore ulkenin ekonomik
anlamda gugclt bir diizeye erisebilmesi igin altin ve gimiis Stok seviyesinin
yiikseltilmesi gerekmektedir. Boylesi bir sonuca ulasabilmek i¢in devlet ekonomi
icinde aktif bir sekilde rol almalidir.

Perrotta (1994)‘ya gore uluslasma siirecinde giiclii bir iilke seviyesine ulagsmak
isteyenler i¢in giiclii bir dis ticaretin sonug olarak refah bir {ilkeyi olusturacagin
sOyleyen bu anlayisin getirdiklerini ele almak ¢ok 6nemlidir. Merkantilist goriisiin bu
konuda tirettigi en 6nemli fikir aktif dis ticaret bilangosu tezidir. Bu teze gore iilkenin
zenginlesmesi i¢in altin ve glimiis stoklar1 iilke i¢inde bulundurulmali, boylelikle
ihracat seviyesi ithalat seviyesinden daima yiiksek olacaktir. Ulke disariya mal sattikca
altin ve giimiis miktar1 yogun bir sekilde Ulkeye girecektir. Devlet de cesitli
uygulamalariyla ihracati tesvik etmeli, ithalati zorlastirmalidir. Bununla birlikte
tilkede hammadde olarak belirlenen unsurlarin ihracati yasaklanmali, hammaddelerin
islenerek mamul olarak dis Ulkelere satilmasi tesvik edilmelidir.

Ekelund ve Tollison (1981), Merkantilizm anlayisini irrasyonel bir sosyal tercih
olarak gormiislerdir. Buna karsilik Reinert ve Reinert (2011) Gretim sistemi

cercevesinde diistiniilmesi gereken Merkantilist anlayisin buguniin kosullarinda dahi

13



geri kalmig Ulkelerin kalkinabilmesi igin kullanilmas: gereken araglardan biri
olabilecegini ileri stirmiislerdir. Onlara gore bir iilke sadece bir hammadde iireticisi
olarak gelisemez. Gelismis bir iiretim sisteminin olmasi {ilkenin refahi i¢in etkin bir
rol oynayacaktir.

Merkantilist yaklasima kars1 bazi elestiriler yoneltilmistir. Bunlardan birine gore
iilkede yogunlagacak altin ve glimiis stoku zamanla paranin degerini diislirecektir.
Dolayisiyla tlke icinde yuksek enflasyon sonucu ortaya ¢ikacaktir. Bu ylzden tlkenin
ihra¢ mallarinin fiyatlar1 goreli sekilde artacak ve ithalat imkani daha cazip gelecektir.
Boylesi bir sonu¢ Merkantilizm anlayisinin 6ne siirdiigii aktif dis ticaret bilangosu
teziyle c¢elismektedir. Merkantilizm anlayisinin  eksik yonlerini g6z 06nilinde

bulunduran yeni anlayislar tiretilmistir.

2.3.2. Klasik Teori

Klasik iktisat anlayisinin onciilerinden kabul edilen Smith ve Ricardo’nun dig
ticaret alaninda teori Ureten teorisyenlerden cok, dis ticaretin 6nemini belirten biyime
teorisyenleri olduklar1 anlasilmaktadir (Darity & Davis, 2005, s. 146). Klasik
iktisat¢ilar, ekonominin biiylime olgusunu géz oniinde bulundurarak dis ticaretin ¢ok
onemli bir etkiye sahip oldugunu belirtmislerdir. Bu bakimdan Klasik anlayisin
kendilerinden sonra gelecek olan teorilere ilham verdigi diisiiniilmektedir.

Smith (1986), is boliimii ve uzmanlagma gibi konular1 ele alarak bu iki alandaki
gelisimlerin biitlin {ilkeler icin gerceklesebilecegini belirtmistir. Buna gore, iilkeler
mutlak maliyet avantajina sahip oldugu alanlara odaklanarak sadece belirli alanlarda
uzmanlagmalidir. Bdylesi bir durumda ticaret yapan her iki tlke de bu faaliyetlerinden
fayda elde etmis olarak ayrilacaktir. Mutlak Ustiinliikler Teorisi olarak da bilinen bu
teoriye gore ulke, mutlak olarak daha az maliyetle tirettigi trtine odaklanarak o Grlinde
uzmanlasmali ve ihracat sistemini o {iriin lizerinden kurmalidir. Buna karsilik mutlak
olarak dezavantajli konumda oldugu Urtnun uretimini durdurmali ve o Urun igin ithalat
secenegine bagvurmalidir. Kiresel olarak tretim seviyesi bu sayede yukselecek ve her
tilkenin refah diizeyinde iyilesmeler goriilecektir. Smith, emegin belirli bir i boliimii
sistemine gore tekrardan organize edilmesini, 6lgek ekonomisinden faydalanilmasini,
ulkede (retilen fazla miktarmn dis ticaret araciligiyla degerlendirilmesini
savunmaktadir. Olgek ekonomisinin iirettigi fazla miktar bir siire sonra dis ticareti
tesvik edecektir. Diger yandan Uretim sisteminin gelismesi Ssayesinde onceden

kullanilmayan bircok kaynak Gretim sistemine dahil edilecektir. Smith’e goére
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ekonomik biiylimenin anahtar1 dis ticarettir (Evans, 1989, s. 1245). Ancak mutlak
ustinlikler teorisi bazi agilardan elestirilmekte, dig ticareti agiklama konusunda
yetersiz kalmaktadir. Ornegin, gelismis bir iilke, gelismekte olan bir iilkeye gore
bircok Grlndn Uretiminde avantajli durumda olmasina ragmen iki Ulke arasinda ticaret
faaliyetleri yapilmaktadir.

Ricardo, Mukayeseli Ustiinliikler Teorisi ile bahsedilen sorunu ¢dziimlemistir.
Bir iilke her iki iiriinde de mutlak bir {istiinliige sahip olsa bile iki iilke arasinda
yapilacak ticaret faaliyetleri lilkelerin refah diizeyini olumlu anlamda etkileyecektir.
Bu teoriye gore ulkeler mukayeseli olarak cesitli maliyet avantajlarina sahip olduklari
urtinlere odaklanip bu Grlinlerde uzmanlagsmalidirlar. Sadece bu Griinler ihrag edilmeli
ve ihtiya¢ duyulan diger iirlinler ithal edilmelidir. Birgok teorik modelin diistiigii
durum gibi bu model de ¢ok sayida varsayima sahip olarak pratik durumdan
ayrilmaktadir. Bu teorinin varsayimlarindan biri Griinlerin tlke iginde ve ulkeler
arasinda hareketli olusudur. Bununla birlikte Gretim faktorleri Glke icinde
hareketliyken (Ulkelere arasinda hareketsiz bir konumdadir. Kalkinmanin ilk
asamalarinda Ulkeler arasinda 0Orin ve faktorlerin hareketlilik seviyesi, (lke
duizeyindeki tirtin ve faktor hareketlilik seviyesine gore daha fazladir (Evans, 1989, s.
1246).

2.3.3. Neo-Klasik Teori

Degerin Uretim faktorlerinden biri olan emegin miktarinin 6nemli olmasi
nedeniyle ortaya ¢ikan iirliniin iiretim faktorleri arasinda nasil boliistiiriilecegi sorusu
ortaya atilmistir. Bu konuda yapilan bircok tartismadan uzak bir sekilde Marshall
onciiligiindeki  Neo-Klasik iktisatgilar deger kavramimi marjinal faydaya
dayandirmiglardir (Acar, 2000, s. 66).

Neo-Klasik anlayig, Klasik anlayisin birgok varsayimini Korumustur.
Urettikleriyle soyut ve evrensel nitelige sahip sonuglara ulasmaya ¢alismiglardir. Neo-
Klasik anlayis geometri ve matematik gibi alanlara bagvurarak iktisadi degiskenler
arasinda bulunan neden-sonug iliskisini ortaya g¢ikarmaya calismistir. Neo-Klasik
anlayis dis ticaret konusunda liberal bir ¢izgiyi benimsemis durumdadir. Bu anlayisa

gore dis ticarete katilan iilkeler refah diizeyini arttiracaktir.
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2.3.4. Yeni Dis Ticaret Teorileri

Heckscher ve Ohlin’in yapmis oldugu 6nemli analizlerin sonrasinda iilkeler
arasinda gergeklestirilen ticari faaliyetlerin igerigi hakkinda ¢ok sayida c¢alisma
yapilmistir. Yapilan calismalarin bazilar1 talep yonluyken bazilart da arz yonli
olmustur. Yapilan bir¢ok calisma Yeni Dis Ticaret Teorileri ad1 altinda toplanmaistir.
Bunlar arasinda Mevcudiyet Teorisi, Kanal Teorisi, Teknoloji Acig1 Teorisi, Uriin
Devreleri Hipotezi yer almaktadir.

Dis ticaretin gelismesiyle ililkede olan iiretim seviyesinin yiikselmesi zamanla
Olgek ekonomilerini ortaya ¢ikaracak ve maliyetlerde diistisler yasanacaktir. Buna gore
bazi endiistriler gelisen pazarlar sayesinde o kadar yiiksek bir dretim seviyesine
ulasacaklar ki maliyet seviyeleri diisecek. Bazi iilkeler bu maliyet avantajin1 elde
edebilmek icin dis ticaret yapmaya yonelmektedir. Olgek ekonomilerini ikiye ayirmak
mimkindiir: Igsel ve digsal Glcek ekonomileri. Olgek ekonomileri firmalarin
icinde ve ya o0 isletmenin bulundugu sanayi dalinda meydana geliyorsa, bu
ekonomiler i¢sel ekonomiler olarak adlandirilmaktadir (Ekonomi S6zI1igii,1991:250).
Isletme disinda gelisen ve genellikle makro nitelige sahip olan gelismeler ise dissal
ekonomileri olusturmaktadir. Devlet tarafindan olusturulan tesvikler, yatirimlar,
yardimlar ve isletmenin iginde bulundugu sektordeki gelismeler digsal etkenleri
olusturmaktadir. Sektorin gelismesi sayesinde elde edilecek olan girdilerde
gorilebilecek fiyat disiisleri veya isletme faaliyetlerinin oldugu bdlge igin
gerceklestirilecek altyapi yatirimlar gibi gelismeler digsal 6l¢ek ekonomilerini ortaya
cikararak maliyeti diisiirmektedir. Boylesi maliyet avantajimi kullanarak Gretim
miktarini arttiran igletme de bu sayede daha yiiksek bir ihracat seviyesine ulasacaktir.
Krugman (1980) oOlcek ekonomilerinden yola ¢ikarak olusturdugu g¢aligmasinda
varsayim Olarak Uruin farklilastirma ve monopolci rekabetin oldugu ortamda iki ilkede
bulunan talep kosullar1 benzer bir nitelige sahipse biiyiik olarak kabul edilecek olan
ulke, Olcek etkisini kullanarak tretimde daha avantajli bir konumda olacagini
belirtmistir (Krugman, 1980, s. 958).

Bahsedilen yaklagimlar Uretimin arz tarafim1 ele alirken talep bakimindan
olusturulan yaklasimlar1 ele almak da faydali olacaktir. Nurkse (1953) yaptigi
calismaya Kisir DOngu Yaklasimi adini vererek gosteris tiketimi konusuna egilmistir.
Teknolojinin gelismesi ve iletisimin neredeyse sinirsiz bir hale gelmesiyle gelismekte

olan Ulkelerde gorulen tuketim aligkanliklariyla gelismis Ulkelerin tiketim
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aligkanliklar1 giderek birbirine benzemektedir. Gelismekte olan iilkeler i¢ talebi tam
olarak karsilayamadigi i¢in dis ticaret segenegine yonelmektedir. Boylesi bir sebeple
dis ticaret secenegine yonelen bir iilkede yiiksek enflasyon veya ddemeler bilangosu
ac1g1 gibi bir sonug ortaya ¢ikabilmektedir.

Hanink (1988) Linder Modeli kapsaminda yapigi calismalari genisletmis ve
tilkeler arasinda bulunan mesafeyi ve iriin gesitliligini denkleme katmistir. Sonug
olarak tlkeler aras1 mesafe arttikca dis ticaret azalmakta, {iriin g¢esitliligi arttikca dis
ticaret artmaktadir.

Baska bir yaklagim tam rekabet varsayimindan monopolcii rekabet piyasasi
analizlerine gegisi esas almaktadir. Dixit ve Stiglitz (1977) ile Helpman ve Krugman
(1985)‘in  yaptigi bu ¢alisma uluslararasi alandaki Grin farklilagtirilmasina
odaklanmaktadir. Homojen Uriin anlayisinin terk edilmesiyle artik ayni tur Grdnler igin
hem ihracat hem ithalat yapilmasi teorik agidan miimkiin hale gelmistir. Tam rekabet
varsayimina gore Urlinler homojen olacagr igin ithal edilen Grunler ¢ok farkli olacaktir.
Ancak her tlkenin tek bir rlin Gzerine uzman oldugu bir sistem mevcut degildir. Bu
varsayimi ortadan kaldirmak i¢in monopolcii rekabet piyasalarina gore bir analiz
yapilmalidir.

Konu kapsaminda ele alinabilecek bir diger yaklagim Stratejik Ticaret Politikasi
admi almistir. Bu konu hakkinda gergeklestirilen ¢alismalar Brander ve Spencer
(1981), Spencer ve Brander (1983) ve Brander ve Spencer (1985)¢a aittir. Brander’a
gore stratejik ticaret politikasi isletmeler arasinda gergeklesen cesitli stratejik iliskilere
gore ¢ikmaktadir. Bununla birlikte degisen butun ticaret politikalari da bu kapsamdadir
(Brander, 1995, s. 1). Belirtilen bu model oligopol bir piyasa yapisini ortaya
¢ikarmaktadir. Oligopol piyasalarda bulunan isletmeler birbirine bagli konumdadir.
Uretim ve satisla ilgili gesitli kararlar alimirken isletmeler birbirini etkilemektedir. Tam
rekabet durumu mevcutsa veya tekelci sartlar ortaya c¢ikmigsa stratejik bir ticaret
politikasindan bahsetmek miimkiin degildir. Piyasaya girebilecek olan muhtemel bir

isletmenin varlig1 bu yaklasimda biytk bir 6neme sahiptir.

2.4. Korumacihgim Nedenleri

Ulkeler arasindaki dis ticaret uygulamalarinda genel olarak serbest ticaret
anlayis1 benimsenmis ve iilkeler arasindaki is birligi diizeni DTO (Diinya Ticaret

Orgitii) araciligryla olusturulmustur. Birgok tlke giimriik vergileri kullanmaktadir. Bu
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durum tarife dis1 engellere kiyasla daha seffaf bir yapiya neden oldugundan DTO
tarafindan da desteklenmektedir. Dis ticaretten elde edilecek gelirleri arttirmak igin

ulkeler arasinda ¢esitli anlagsmalar yapilabilmektedir.

2.4.1. Tarifeler

Yurtdisindan satin alinan iirtinler i¢in uygulanacak olan ¢esitli giimriik vergisi
oranlar1 tarife ad1 verilen bir listede gosterilmektedir. Literatiirde genellikle giimriik
vergisi yerine kullanilmaktadir. Serbest ticaret kosullarini olumsuz olarak etkileyecek
herhangi bir tarife uygulamasinin Ulke refahim1i olumsuz anlamda etkileyecegi
belirtilmistir. Bu durum bilinmesine ragmen hikumetler tarifeleri bir dis politika araci
olarak yogun bir sekilde kullanmaktadir. Cunkd tarifeler devletler i¢in 6nemli bir gelir
kaynagidir. Tarifeler ayn1 zamanda “bebek endiistrileri” de korumaktadir.

Tarifeleri farkli sekillerde kullanarak refah diizeyini yiikseltmek miimkiindiir.
Bu goriise Bickerdike (1906) ve Bhagwati (1987) gibi isimler 6nemli katkilar
sunmuslardir. Gelismekte olan Ulkeler kapsaminda yapilan c¢alismalarda tarife
uygulamalariyla blUyUme arasinda anlamli bir iliskinin var oldugu sonucuna
vartlmistir. Mata ve Love (2008), Brezilya ve Portekiz’e ait 1860-1950 déneminin
verilerini ele alarak ayni sonuca ulagsmislardir. Tariflerin devletlere sagladigi giimriik
gelirlerini de hesaba katmislardir.

Ossa (2010), iilkelerin uyguladig: tarife uygulamalarinin iilke i¢indeki {iretici
sayisim arttirdigina dair bir model iiretmistir. Ulke igindeki Uretici sayis1 arttikga fiyat
diizeyi de zamanla diisecektir. Tarifelerin yerel iireticileri korumak gibi 6nemli bir
amaci da bulunmaktadir. Bu konuda nominal ve efektif koruma orani gibi bir ayrim
yapilmistir. Bir Uriiniin ithal edilmesi igin uygulanan gimrik vergisi oran1 nominal bir
oran olmasina ragmen reelde uygulama farkli bir sekilde isleyebilmektedir. Efektif
koruma oraniyla yerel dreticinin ne oranda korundugu belirlenmektedir. Girdiye bagh
olan ilkelerin yiiksek glimriik vergileri uygulamasi, girdiyle ilgili Ulke sanayisini
dolayl1 olarak olumsuz etkilemektedir.

2.4.2. Tarife Dis1 Engeller

Ulkeler arasindaki dis ticaretin gelistirilmesi icin 1947 yilinda 23 ulkenin
katilimiyla GATT (Glimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagmasi) imzalanmistir.
Anlagmanin temel amaci uluslararasi ticaret iliskilerinin gelistirilmesi ve Urin

hareketlerinin serbestlik diizeyinin arttirilmasidir. Bu ¢alismalar daha sonra DTO
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(Dunya Ticaret Orgiiti) altinda devam ettirilmistir. Ayrica, Ulkeler aras
gerceklestirilen ¢esitli ticaret anlasmalarmin da boylesi bir etkiye sahip oldugu
sOylenebilir. Yapilan ticaret anlasmalarimin verimlilik dizeyini ve dis ticareti ne
oranda etkiledigiyle ilgili ¢cok sayida ¢alisma yapilmaktadir. Yapilan bir¢ok ampirik
calismada ¢ekim modeli tercih edilmektedir. Frankel (1997), Magee (2003) ve Baier
ve Bergstrand (2002; 2004; 2007) bu alandaki éncii calismalar yapmuslardir. Orgtler,
is birlikleri ve gesitli olusumlarin amaci Ulkeler arasi ticaretin gelismesini saglamaktir.
Ancak ifade edildigi gibi tilkelerin politik kaygilarla dis ticarete kolay bir sekilde
miidahale edebildigi bir gercektir. Imzalanan cesitli anlasmalar bircok baglayic
hitkkme sahip oldugu icin iilkeler ¢esitli yontemlere bagvurarak tarife disi engellerin
olusmasin1 saglamiglardir. Cok sayida tarife disi engel bulunmaktadir. En sik
kullanilan yontemler; kotalar, ithalatla ilgili yasaklar, {ilkeler aras1 anlagsmaya varilan
ve pazar paymi korumaya yarayan anlagmalar, lisans sozlesmeleri, goniillii olarak
yapilan ihracat kisitlamalari, stbvansiyonlar, anti-damping vergileri, mense
kurallaridir. Tarife dis1 engellerle ilgili modelleme ve 6lgme yapmak zor oldugu i¢in
literatirde bu yontemlerin dis ticarete olan etkisi hakkinda ¢ok sayida calisma

bulunmamaktadir (Fugazza & Maur, 2008, s. 1).
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3. ENFLASYON: TANIMI, NEDENLERI ve KURAMSAL
ACIKLAMALARI

Bu boéliimde enflasyonun tanimi ve nedenlerine deginilmekte ve enflasyonla

ilgili kuramsal agiklamalara yer verilmektedir.

3.1. Enflasyonun Tanim ve Nedenleri

Enflasyon kelime olarak Latince “Inflare” (sismek) kelimesinden tiiretilmistir.
Bu kelimeden tiretilen ve siskinlik, kabarma veya artis gibi anlamlara gelen “Inflatio”
kelimesi ise zamanla doniigsmiis ve “Inflation” haline gelmistir (Parasiz, 1996, s.425).
Enflasyon kavramini ekonominin parasallasmasimin bir sonucu olarak goérmek
miimkiindiir (Cin ve Dogru, 2018: 223). 1970’lerden sonra OPEC iilkelerinin petrol
fiyatlarimi birden yiikseltmesi ¢esitli krizlere neden olmus, gergeklesen stagflasyon
gibi ¢esitli sorunlar nedeniyle ekonomi diinyasi yapisal faktorleri mercek altina
almistir.

Enflasyonla ilgili bazi tanimlamalar enflasyonun nedenlerine odaklanmistir.
Nedenler ¢esitli oldugu ic¢in kapsayici tek bir tanimlamadan bahsetmek miimkiin
degildir. Enflasyona neden olan faktorler parasal, reel ve yapisal faktorlerdir. Parasal
biiyiikliik, yatirim-tasarruf uyusmazligi, paranin tedaviilde kalma orani, kamusal agik
seviyesi, 0demeler dengesi ve devalliasyon parasal faktorleri olusturmaktadir. Parasal
biiytikligiin enflasyon iizerindeki etkisini inceleyen Neoklasikler, Keynesyenler ve
Monetaristler farkli sonuglara ulasmaktadirlar.

Enflasyonla ilgili tanimlamalarda arz-talep dengesizligine 6nem verilmektedir.
Ekonominin tirettigi arz ile talebin birbiriyle uyum i¢inde olmamasi enflasyonu ortaya
cikarabilmektedir. Cari fiyat agisindan talep, arzi ge¢misse enflasyon olmaktadir.
Sorunun arz yonlii tarafina bakildiginda reel faktorlerle bir iliski kurmak miimkiin
olabilmektedir. Bu faktorler {ilke igindeki liretim miktarini, dolayisiyla arz miktarini
etkilemektedir. Teknoloji, tiretim faktorleri, ihracat politikalar ve {irlin veya hizmet
arzinin elastikiyeti bu faktorlerdendir. Yapisal faktorler ise iilkenin tiiketim egilimi,
demokrasi dizeyi, tasarruf yapma orani, yatirnm miktari, gelir dagilimi, nifus
Ozellikleri, is yapma big¢imleri, ekonomik diisiince anlayisi, 6zel-kamu sektorinln
yapilanma bi¢imi, egitim sistemidir. Ancak enflasyonun toplumsal bir olay oldugu ve

bu faktorlerin g6z 6niinde bulundurulmasi gerektigi unutulmamalidir.
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Bahsedilen faktorler her (lkede farkli seviyelerde bulundugu icin tek bir
enflasyon c¢oziminden bahsetmek olanaksizdir. Tek bir regeteyle sorunlarin
¢oziilebilecegini diisiinmek gercekei degildir.

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artislar olarak tanimlanabilen enflasyon
tilkketici ve ireticiler i¢in farkli olarak izlenebilmektedir. Tiiketici ve iiretici fiyat
endekslerinde meydana gelen ylzdelik degisme enflasyonu gostermektedir. Enflasyon
ayrica GSYIH deflatorii kullanilarak da dlgiilebilmektedir. Bu deflatordeki degisim
enflasyon rakamini vermektedir. Kavramsal olarak aralarinda bazi farklar olmakla
birlikte tiiketici fiyat endeksi ile deflator kullanilarak 6lgiilen enflasyon rakamlari
genelde birbirlerine yakin olmakta ve ayni yonde hareket etmektedirler. Enflasyon
aslinda dinamik bir surece isaret etmektedir. Daha genel bir ifadeyle enflasyon,
ulkenin Gretme veya ithal etme yoluyla sebep oldugu arz ile talep arasinda ortaya ¢ikan
dengesizlik sonucunda olusan fiyatlar genel seviyesinin yiikselisi olayidir.
Enflasyonun artig1 tek bir rlin grubunu degil, fiyatlar genel seviyesini etkilemektedir.

3.2. Enflasyonun Ttrleri

Farkli enflasyon tirleri bulunmaktadir. Bunlardan bazilarina asagida

deginilmektedir.

3.2.1. Fiyat Artislarina GoOre Enflasyon Turleri

Fiyatin artis seviyesine gore enflasyonu ilimli enflasyon, yiiksek enflasyon ve
hiperenflasyon olmak iizere ti¢ baslikta incelemek mimkindir. Ilimli enflasyon,
fiyatlarin diizenli artis1 nedeniyle ortaya c¢ikan ve genellikle tek basamaklarda kalan
enflasyon oranini ifade etmektedir (Samuelson & Naurdhaus, 1992; Alptekin, 2016).
Ilimli enflasyon oran1 genelde %10’un altindadir ve (lke ekonomisinde biyuk
degisimlere neden olmamaktadir (Dinler, 2000). Enflasyon oraninin tek basamaklarda
kalmasinin tlke ekonomisini canli tutacagi 6ngorisi bir¢ok ekonomik aktor tarafindan
iliml enflasyonu diger enflasyon tiirlerine gore cazip kilmaktadir. Ancak enflasyon
orani (Uretim ve tiketim arasindaki dengeyi olumsuz anlamda etkiliyorsa ulusal
ekonomide de gesitli sorunlarin ortaya ¢ikabilecegi unutulmamalidir.

Yiiksek enflasyon, fiyatlarin ciddi artis gostermesiyle ortaya c¢ikan ve genel
olarak iki veya ii¢ basamakli oranlar1 ifade eden enflasyondur. Bu tiire asir1 veya

dortnala enflasyon adi da verilmektedir (Parasiz, 2000). Onemli zararlar1 olan bu
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enflasyon turunden kagmilmalidir. YUksek oranlar ekonominin gelecegi igin biyuk bir
belirsizlige neden olmaktadir. Tuketiciler ve isletmeler gibi ekonomik aktorler boylesi
bir durumda satin alma giiclerini koruyabilmek icin kendilerini koruma egilimine
girerek ve guclu tlkelerin para birimlerini talep ederek tasarruf etmektedirler. Bu da
sonug olarak para ikamesini ortaya ¢ikarmaktadir (Bulut, 2002). Ulusal para, yabanci
para karsisinda yogun bir sekilde deger kaybina ugramaktadir.

Hiperenflasyon ise ¢ok yiiksek fiyat artiglarini ifade etmektedir. Oranlar aylik
olarak iki veya ii¢ basamakli olabilmektedir. Hiperenflasyon iilkelerin ¢ok yiiksek
kamu harcamalarinin para basilarak finanse edilmesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bagka
anlatimla bir devlet harcamalarmi finanse etmek igin gerekli vergi kaynaklarina
ulasamadiginda ciddi bir parasal bir biiyiime gergeklesmektedir (Blanchard, 1997).
Hiperenflasyon sonucunda bir iiriinii ayn1 fiyattan ikinci kez satin almak neredeyse
olanaksiz hale gelmektedir. Ulke para arziyla ilgili biiyiimeyi kontrol altina almakta
zorlanmaktadir. Bu enflasyonun kontrol altina alinmasi ancak kamu maliyesindeki

duzelmeyle mumkiin hale gelmektedir.

3.2.2. Nedenlerine Gore Enflasyon Trleri

Nedenlerine gore enflasyon talep enflasyonu, maliyet enflasyonu, yapisal
enflasyon ve beklenti enflasyonu olarak dorde ayrilmaktadir. Ekonomide talebin iiriin
ve hizmet arzindan daha yliksek olmasi talep enflasyonunu ortaya ¢ikarmaktadir. Arz,
talebi karsilayamadigi igin fiyatlar yiikselmektedir. Yetkililer para talebini karsilamak
icin uyumlastirict bir politikaya basvuracak ve pazar arzinda artiglar meydana
gelecektir Boyle bir durumda talep fonksiyonu da bir anda yikselebilmektedir

(Parasiz, 2003). Talep enflasyonu Sekil 3.1°de gosterilmistir.
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Fiyat Diizeyi (P)
AD,

N

> Reel Uretim (Y)

Sekil 3.1: Talep Enflasyonu
Kaynak: (Parasiz, 2003).

Sekil 3.1°de toplam arz egrisi AS: ile, toplam talep egrisi ise AD;: ile
gosterilmektedir. A noktasi ise iiriin piyasasi i¢in denge noktasini gostermektedir. Py
ile fiyatlar genel duzeyi gosterilirken Y ile reel Uretim gosterilmistir. Piyasada
olusacak bir talep soku talep egrisini AD1’den AD2’ye dogru olacak sekilde sag tarafa
kaydirmaktadir. Boylesi bir durumda denge noktas1 A’dan B’ye dogru kaymaktadir.
Y2 Uretim diizeyi ayni kalmasina ragmen fiyat diizeyi P2’ye dogru artmaktadir. Pozitif
talep sokunun altinda hane halkinin gelecege yonelik olumlu diistinceleri nedeniyle
harcamalarin1 arttirmasi veya igletmelerin kar beklentisiyle yatirimlarinmi arttirmasi
yatmaktadir. Bununla birlikte kamu harcamalarinin artmasi veya dis talebin
yukselmesi de benzer bir sonucu ortaya ¢ikaracaktir.

Maliyet enflasyonu, Uretim kapsaminda kullanilan gesitli faktorlere ait maliyetin
artmasi sonucu Urlinlere ait fiyatlarin artmasiyla ortaya ¢ikmaktadir (Friedman, 1973).
Isci ticretleri, vergi yiikii, hammadde fiyatinin artis1 gibi etkenler bu durumu ortaya
cikarmaktadir. Disartya agik olan gelismekte olan llkelerde dis alim stireci gok yogun
bir sekilde gergeklestirildigi i¢in iilke ekonomisi déviz kurundaki degisikliklere kars1
hassas hale gelmektedir. Dig alim yogun bir sekilde yapildigi icin ithal edilmis bir
enflasyonist durum ortaya ¢ikmaktadir. DOviz kuru arttigi icin ithal edilen hammadde,
ara Urlin veya yatirim GriinQ bir maliyet baskisinin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir

(Kogyigit & 2006 Dogan, 2006). Maliyet enflasyonu ile girdi fiyatlarinin
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yukselmesiyle negatif bir arz soku ger¢eklesmektedir. Bahsedilen bu durum Sekil
3.2’de gosterilmektedir.

Fiyat Diizey1 (P) AS,
N :
AS,
P2 .

AD

Y, ¥ > Reel Uretim (Y)

<

Sekil 3.2: Maliyet Enflasyonu
Kaynak: (Kogyigit & 2006 Dogan, 2006).

Sekil 2.2°de Y reel Gzerim dizeyini, P fiyatlar genel dizeyini, AD toplam talep,
AS ise toplam arz egrisini gostermektedir. Ik énce P ve Y’ nin kesistigi yer olan A
noktasinda AS egrisi dengededir. Talep sabitken AS:’in AS2’ye dogru kaydigi
varsayllmaktadir. Bunun sebebi bahsedildigi gibi maliyetleri yiikselten negatif arz
sokudur. Genel fiyat dizeyinde (P1) toplam arz yetersizligi olustugu ve piyasa
dengelenmesinin saglanmasi1 gerektigi i¢in genel fiyat diizeyi Y2 Uretim seviyesini
karsilayacak olan P2 diizeyine yiikselmektedir. Bu durumda yeni denge noktasi B
olacaktir. Maliyet enflasyonunun neden oldugu negatif arz soku, liretim miktarini
azaltacagl i¢in emege olan talebi azaltacaktir. Bu da issizlik sorununu beraberinde
getirecektir.
Issizlik ve enflasyon sorununun bir arada yasandigr durum olan stagflasyon,
durgunluk iginde bulunulan enflasyon surecini ifade etmektedir. OPEC Ulkelerinin
1970°1i yillarda petrol fiyatlarim1 arttirmasiyla buyik c¢apta stagflasyon yasanmis ve
negatif arz soklari nedeniyle diinya ekonomilerine ait arz egrileri saga dogru kaymustir.
Diger bir enflasyon tlirli olan yapisal enflasyon, az gelismis iilkelerde yapisal
sorunlar nedeniyle ortaya ¢ikan enflasyon turiidur. Yapisal nedenlerden dolay: arz ve

talep dengede olamamaktadir. Yiksek talebi karsilayamayan arz nedeniyle fiyatlar
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yukselmektedir. Bu duruma yapisal enflasyon adi verilmektedir (Berber, 2016). Nufus
artis, yogun g0¢, girdi eksikligi, talebin belirsiz olmasi, teknolojik sorunlar,
verimsizlik, tarimsal Uretimin esnek olmamasi, Uretim faktorlerinin dengesiz dagilima,
ekonomide ortaya ¢ikan tekelci anlayis, sermaye piyasalarinin gelismemis olmasi gibi
durumlar piyasa enflasyonunu ortaya ¢gikarmaktadir.

Bireylerin fiyatlardaki artis agisindan tahmin ettikleri oran beklenti enflasyonu
kavramini ortaya c¢ikarmistir (Erol & E., 2013). Ekonomide beklenti enflasyonu
mevcut degilse taleple birlikte maliyet enflasyonu artmayacaktir. Tersi bir durumda
ise birer ekonomik aktor olan bireyler beklentilerine gore hareket edecektir. Bu durum
da fiyatlarin dizeyini arttiracaktir. Gegmise bakarak fiyatlarin surekli artacagini
diistinen ekonomik birimlerin davranislar1 nedeniyle gelecekteki enflasyon hareketleri
gecmis enflasyon hareketleriyle benzer bir seyri izleyecektir. Bu yizden fiyat
istikrarin1  saglamay1r gorev edinen Merkez Bankasi aymi zamanda toplumda

enflasyonla ilgili yuksek beklentileri asagiya cekmeye ¢alismalidir (Web 3, 2003).
3.3. Enflasyon Kuramlari

3.3.1. Klasik Yaklasim

Klasik iktisat¢ilar tirettikleri teorilerle tam istihdam halinde ekonominin denge
noktasina ulastigini belirtmistir. Onlara gore her arz kendi talebini yaratmakta, licret
ve fiyatlar esnek bir nitelige sahip olmaktadir. Para, sadece bir degisim araci oldugu
icin para arzindaki artiglar enflasyon anlamia gelmektedir. Para miktarmin artis
durdugu zaman enflasyon da durmaktadir. Bu durumla ilgili tiretilmis olan teorilerden
ikisi Fisher Denklemi ve Cambridge Denklemi’dir (Erdas, 2004, s. 9):

3.3.1.1. Fisher Denklemi

Miktar teorisine onemli katkilarda bulunan Irving Fisher bu teoriyi agiklamak
icin degisim denkleminden yola ¢ikmistir. 1911 yilinda yayinlanan Paranin Satin Alma

Gicti isimli eseriyle bu ¢alismasini tamamlamistir. Fisher’in iirettigi denklem asagida

yer almaktadir (Erdas, 2004, s. 10):
M*V=P*T

Ekonomideki para miktar1 M, dolasimda bulunan pazarinin hizi V, {iriin ve

hizmetlerin ortalama fiyat1 P, degisime konu olan (rlin miktar: veya islem hacmi T ile
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gosterilmistir. Fisher’e gOre V ve T sabittir; T ve M ile arasinda bir iligki
bulunmamaktadir. Ciinkii dolagim hiz1 nadiren degisen birey alisgkanliklarina baghidir.
Islem hacmi ise kaynaklarin durumuna baglidir (Erdas, 2004, s. 10). Teoriye gore para
miktarinda degisim oldukca fiyatlar genel diizeyi etkilenecektir. islem hacminde veya
paranin dolasim hizinda herhangi bir degisim olmayacaktir. Pazar arzi arttiginda

fiyatlar genel dlizeyi de ayni1 oranda artis gosterecektir (Karagor, 1999, s. 7).

3.3.1.2. Cambridge Denklem

A. Marshall, Robertson ve J. M. Keynes rettikleri teoriye Cambridge Teorisi
veya Cambridge Denklemi adini vermislerdir. Denklemde paraya olan talep esas
almmustir. Bununla birlikte psikolojik 6gelere de yer verilmistir. Yapilan cesitli
tahminlerden ve verilen psikolojik tepkilerden para talebinin etkilenecegi
ongoriilmektedir. Fisher ise denkleminde pazar arzina 6nem verirken talebi etkileyen

faktorleri Gnemsememistir. Cambridge Denklemi’nin formiili su sekildedir (Erdas,
2004, s. 11):

Mg=k*P*T

Mg para talebini, k nominal gelirin para olarak elde tutulma oranini, T son
tiketiciler icin satis hacim miktarini, P yapilan nihai satislarda ortalama fiyati
gostermektedir. Formulde gosterilen k, Fisher’in denkleminde yer alan paranin
dolagim hizinin (V) tam tersini ifade etmektedir. M’de artis yasandik¢a harcama
diizeyi de artacaktir. Sonug olarak fiyatlar genel diizeyinde de artiglar goriilecektir.
Para miktarinda azaliglar yasanirsa hane halki elindeki parayr veya harcamalarim

azaltacak, bu da fiyatlarin diismesine neden olacaktir (Erdas, 2004, s. 11).

3.3.2. Keynesyen Yaklasimi

Keynesyen bakis agisina gore toplam arz ile talep arasinda olusan fark
enflasyona neden olmaktadir. Kamu ve yatirim harcamalariyla birlikte 6zel nihai
tilketim harcamalarinin toplam efektif talep miktarini ifade etmektedir. Bu miktar
istihdam duzeyini asarsa enflasyonist bir agik olusmaktadir ve fiyatlarda artislar
gorulmektedir (Yigit, 2006, s. 18). Diger bir deyisle toplam talep iginde ortaya ¢ikacak
olan artis miktar1 tam istthdam diizeyini gorene kadar artacaktir. Bu noktadan sonra

fiyatlarin diizeyi yukselecek ve ortaya enflasyon ¢ikacaktir. Bu durumun 6nuine
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gecebilmek icin ¢esitli maliye politikasi araclarini kullanmak miimkiindiir. Bu sayede
toplam talebi toplam arz seviyesine c¢ekmek mumkindir. Cesitli  vergi
uygulamalariyla yapilacak olan daraltict maliye politikas1 toplam talep miktarini
toplam arz miktarina indirebilmektedir. Boylece arzu edilen denge durumuna ulagsmak
muimkun olacaktir (Ceylan, 2013, s. 4-5). Keynes, talep yonli yiikselislerle birlikte arz
yonlii yiikselisleri de denkleme katmaktadir. Ucret, faiz, rant artislarinin enflasyona
neden olmasinin yaninda iiretim faktorlerinin {iretime katilma seviyelerinin maliyet
enflasyonuna neden olabilecegi belirtilmistir. Talep, maliyet, diger Ulkelerdeki fiyatlar
gibi unsurlarda goriilebilecek cesitli artiglar enflasyona neden olmaktadir. Enflasyonu
sadece pazar arzindaki artiglar olarak ele almamaktadir. Enflasyonu engelleyebilmek

icin para ve maliye politikasina ait araglar etkin bir sekilde kullanilmalidir (Ceylan,

2013, s. 5).

3.3.3. Monetarist Yaklasimi

Adapte edilebilen, uyarlayici beklentiler cercevesinde olusturulan Phillips egrisi
ve paranin yeni miktar teorisi ¢er¢evesinde gelistiren Monetarist yaklasim parasal bir
olgu olarak kendini gostermektedir. Eger enflasyon parasal bir gelisim ile
desteklenmezse devam edememektedir. Ancak piyasada ortaya c¢ikan gereksiz
miidahaleler para arzinin artisina neden olmakta, bu durum talep baskisini ortaya
cikarmaktadir. Sonug olarak fiyat ve ticretler artacaktir. Beklentilerin uyarlayici olma
niteligi gergeklesen ve beklenen enflasyon oranlarini birbirinden ayirmaktadir.
Monetarist yaklasimda kisa donemli enflasyon ile issizlik arasinda ortaya ¢ikan negatif
yonlii iliskiyi negatif egilimli Phillips Egrisi ile gostermek miimkiindiir. Emek arz
edenlerin para hayali veya yanilsamasi i¢cinde olmalart ile issizlik oran1 dogal issizlik
seviyesinin altinda kalmaktadir. Ancak bu durum gecicidir. Para arzinda yasanan
cesitli artiglar ise reel ekonomiyi dogrudan etkilemektedir. Uzun dénemde ise issizlik
dogal issizlik haddine ulagmakta ve bu durumda Phillips Egrisi dik bir dogru seklini
almaktadir. Boylesi bir durumda dogal issizlik ile issizlik orani esitlenmistir.
Uygulanan gesitli para politikalart uzun dénemde reel Uretim ve istihdam dizeyini

etkilemese de fiyatlar genel diizeyini etkilemektedir (Ozcan, 2014, s. 36).

3.3.4. Yapisalc1 Yaklasim

Yapisalcr yaklagima gore ekonomide goriilen ¢esitli sorunlar enflasyona neden

olmaktadir. Buna gore, sistemde var olan yapisal sorunlari ortadan kaldirmakla
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enflasyon sorununa c¢are bulunacaktir (Sarag, 2009, s. 16). Bir¢ok iilkede 6zellikle az
gelismis Ulkelerde ortaya ¢ikan enflasyonun sebepleri birbirine benzerdir. Bu
yaklasima gore; ekonominin dnemli b6limunin tarima dayali olmasi, hizli nifus artis
ve go6¢ sorunu, teknolojinin yetersiz olmasi, vergi sistemindeki cesitli sorunlar,
ekonominin yogun bir sekilde disa bagimli olmasi, ithalat ve ihracat arasindaki
dengesizlikler gibi yapisal sorunlar bunlardan birkagidir. Enflasyonla miicadele
edebilmek i¢in bu sorunlar ortaya ¢ikaran nedenler net bir sekilde belirlenmeli ve
kokten cozimler Gretilmelidir. Aksi durumda enflasyon bu llkelerde kronik bir
hastalik gibi varligini siirekli olarak siirdiirecektir. Yapisal sorunlarin giderilmesi igin
kullanilan maliye ve para politikalar1 genellikle gelismis tilkelerde etkili olmaktadir.
Ancak gelismekte olan iilkeler ¢ok ciddi yapisal sorunlara sahip oldugu i¢in bahsi
gecen uygulamalar tek basma yeterli olamamaktadir. Ekonomi, kendi gelisim
organizasyonunu iyi bir sistem ¢ercevesinde olusturmazsa enflasyon sorunu her zaman
varligin1 koruyacaktir. Az gelismis bir iilkenin gelismis tilke kategorisine ulagmasiyla
bu sonuca varilacak olmasi, Yapisalci yaklasimin tutarsiz oldugu elestirilerinin

uretilmesine neden olmustur (Ciftci, 2015, s. 55).

3.3.5. Yeni Klasik Yaklasim

Monetarizm yaklagiminin i¢inden ¢ikan Yeni Klasik bakis klasik teorilerden
yola ¢ikmasina ragmen enflasyon konusunu farkli bir sekilde ele almaktadir. Rasyonel
Beklentiler hipotezini olusturan bu yeni bakis acis1 Rasyonel Beklentiler Kuramu ile
literatlire girmistir. Bu anlayis en blylk yenilik olarak beklentileri ele almistir
(Karagor, 1999, s. 12). Buna gore piyasanin uyum yetenegi her zaman denge noktasini
saglamaktadir. Bireylerin hepsinin ayni hatalar1 yapmayacagini ve rasyonel bir sekilde
hareket edecegini varsaymaktadir. Bireyler ekonomik kararlar alirken makroekonomik
beklentileri g6z Onlnde bulundurmaktadirlar. Bu da rasyonel davraniglarin
sergilenmesine neden olmaktadir. Fiyat beklentileriyle ilgili ortaya ¢ikan bir¢ok sorun
ise tesadlfidir ve sistematik bir hata yoktur. Ayrica beklenen ve gergeklesen enflasyon
oranlar1 her zaman esittir. Uygulanacak olan para politikasi uygulamalari kisa donem
icinde reel gelir ve istihdam ac¢isindan bir etkiye sahip olmayacaktir. Bdylesi bir
durumda da igsizlik ortaya ¢ikmayacaktir. Kisa ve uzun donemde ortaya ¢ikacak sekil
dik Phillips egrileridir. Merkez Bankasi’nin para arzinda ortaya ¢ikacak olan artis
miktarlarin1 6nceden bildirmesi durumunda bireyler fiyatlarin yiikselecegi konusunda

bir beklentiye sahip olacaktir. Merkez Bankasi fiyat olusturma konusunda bir strprize
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neden olacak bir firsata sahip oldugunda istihdam ve reel iretim seviyesi bu durumdan
etkilenecektir (Ozcan, 2014, s. 37). Ayrica yeni klasik yaklasimla yakindan ilgili olan
baska bir kavram ise zaman tutarsizligidir. Zaman tutarsizlifi politika yapicilarin
neden enflasyon egilimine (bias) sahip olduklarini gdstermektedir. Bu yaklasim
aslinda stabilizasyon politikalarina oyun teorik bakilmasi gerektigini de ima
etmektedir. Benzer sekilde enflasyonla miicadele konusunda kurala dayali ve merkez
bankasi bagimsizligina yonelik arglimanlara da 6nemli bir destek saglamaktadir.
1980’11 yillarda enflasyonla miicadele konusunda 6nemli gelismeler yasanmasi ve

caligmalar yapilmasi bu kapsamda degerlendirilebilir.

3.3.6. Yeni Keynesyen yaklasim

90’1 yillarin sonunda iktisat diinyasinda Yeni NeoKlasik Sentez veya Yeni
Keynesyen Makro Model (YKMM) olarak isimlendirilen bir uzlasma meydana
gelmistir. Temel dzelligi, Yeni Klasik, Reel Is Cevrim Kurami ve Yeni Keynesyen
Iktisatin fikirlerinin harmanlanmasindan olusmasidir. YKMM bir enflasyon denklemi,
bir toplam talep denklemi ve bir para politikas1 kuralindan meydana gelmektedir.

Yeni Neoklasik Sentez veya diger adiyla Yeni Keynesyen Makro Model, iktisat
politikalarinin uygulanmasiyla beraber ¢iktilarinin takip edilmesi i¢in yeni bir ortam
sunmustur. Bu model, 6zellikle ekonomik istikrarin saglanmasi noktasinda para
politikasina kisa donemde 6nemli bir islev yiiklemektedir. Para politikasinin merkez
bankalar1 tarafindan, fiyat istikrarin1 saglamak amaciyla faiz orani enstriimanini
kullanilarak yiiriitiilmesi bu ¢ercevede 6nem kazanmaktadir. Bu kapsamda agik veya
oOrtuk Taylor kuralina benzer para politikasi uygulamalart yogun olarak gérilmektedir.
Bu uygulamalarin altinda yatan temel diisiince para politikas1 otoriterlerinin
enflasyondaki gelismelere gore faiz oranini belirlemeleri gerektigidir. Enflasyon orani
yiikseldiginde ekonomiyi sogutmak ve talebi diisiirmek icin faiz oranlarinin enflasyon
oranlarindan daha fazla artirillmasi gerektigi ileri siirlilmektedir. Ancak arz yonlii
sorunlar agirlikli oldugunda bdyle bir politikanin ne 6lglide basarili veya uygun
olabilecegi tartisilmaktadir. Keynesyen Makro Model’in para politikalarinin
uygulanmasina yonelik merkez bankalar1 i¢in diislindiigii rol, 2001 krizi sonrasinda
Turkiye Ozelinde de karsiligimi bulmustur. Clnku, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin amaci, 2001 krizinden sonra fiyat istikrarin1 saglamak olarak

yasalasmustir (Y1ldirim, Lopgu, Cakmakli ve Ozkan, 2010, s.1).
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3.4. Enflasyonun Dinamikleri

Disa acik ekonomiler i¢in enflasyon dinamiklerini ortaya koyan calismalarda
genel olarak iki yaklasim bulunmaktadir: Klasik teori gergevesinde fiyatlarin esnek bir
yapiya sahip olmasi ve Keynesyen anlayis ¢ercevesinde fiyatlarda nominal katiliklarin
bulunmasidir. Nominal fiyatlar tam olarak esnek oldugunda iiriin ve emek piyasalari
dengede olmaktadir. Bu durum uzun dénemleri incelerken yararli olmaktadir. Bununla
birlikte fiyat katiliklarinin neden olacagi kisa donemli talep kaymalar1 da gbz 6niinde
bulundurulmalidir (Obstfeld & Rogoff, 1997, s. 513). Bununla birlikte zaman ig¢inde
farkli gorUsler birbirine yaklagmaktadir.

Literatiirde rasyonel beklentiye sahip olan bireylerle isletmelerin olusturdugu
fiyatlara vurgu yapilmaktadir (Gali & Gertler, 1999, s. 196). Fiyatin olusumunda
bireysel optimizasyon bu sorunun i¢inde ele alinmaktadir. Bireysel davranislari toplu
hale getirmek, kisa donemde toplam reel faaliyetleri bir dl¢ii olarak kullanabilmeyi
saglamaktadir. Mikro temeller ile yola ¢ikinca hane halklari, isletmeler ve kamu
cercevesinde yapilan genel analizler daha dogru sonuglar1 ortaya gikarmaktadir.

Enflasyonu etkileyen en énemli dinamik uzun dénemde ortaya ¢ikan para arzi
blylmesidir. Pazar arz1 biylimesi mevcut degilse diger faktorler kalici bir enflasyona
neden olmamaktadir. Yiiksek enflasyon parasal ve reel olaylarla birlikte ortaya ¢iksa
da parasal etmenler her zaman daha baskin bir konumda bulunmaktadir (Calvo &
Vegh, 1999, s. 3). Para arz1 artis1 ile enflasyon arasinda bulunan iligki fonksiyonel

acidan para piyasasinin denge durumuyla gosterilebilmektedir:
M/P=Ff(Y,i)

Formilde para stoku M ile, fiyatlar genel diizeyi P ile, reel gelir Y ile, nominal
faiz orani i ile gosterilmistir. £ (Y , 1) reel para talebine ait fonksiyondur. Para talebi
reel gelirin artan, faiz oraninin ise azalan bir fonksiyonudur. Bu formiil fiyatlar genel

duzeyine uyarlandiginda soyle bir sonug ortaya ¢ikmaktadir:
P=M/f(Y,i)

Formiile gore para arzinda herhangi bir degisiklik olmadiginda fiyatlarin iki
katina ¢ikmasi i¢in reel para talebinin yariya diismesi gerekmektedir. Ancak esasinda
para stokunun iki katina ¢ikmasiyla beraber fiyatlar da iki katina ¢ikmaktadir (Romer,
1996; Hossain & Chowdhury, 1998).
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Gelismis Ulkelerde kullanilan gesitli modeller orta-uzun dénemli enflasyon
hareketlerini aciklamaktadir. Gelismekte olan iilkelerde ise farkli bir¢ok olgu goz
oniinde bulundurulmaktadir. Bunlar genellikle bitce agiklari, doviz kuru sorunlari, dis
borg, gelir uygulamalar1 ve gelir dagilimidir (Alper & Uger, 1998, s. 4).

Enflasyonun kaynaklarina iliskin goriigler senyoraj ve 6demeler dengesi
yaklagimi olmak (zere iki baglik altinda incelenmektedir. Senyoraj yaklagimi
enflasyonu mali bir olgu olarak ele almaktadir. Buna gére para talebine uygun olmayan
bir para arz1 artis1 enflasyona neden olmaktadir (Alper & Uger, 1998, s. 5). Odemeler
dengesi yaklagimi ise Krizler nedeniyle ortaya ¢ikan doviz kuru artiglarini enflasyonun
temel nedeni olarak gormektedir. DoOviz kuru deger kaybettikce enflasyon
konusundaki beklentiler artacaktir. Bu durum da dolayli olarak enflasyonu
artirmaktadir.

Enflasyon sadece ekonomik degiskenlerle agiklanamamaktadir. Konuyu
irdelerken politik ve toplumsal yapiyr da g6z oniinde bulundurmak gerekmektedir.
Ornegin ulusal paranin deger kazanmasini isteyen politik otoriteler ihracatin olumsuz
yonde etkilenmesini énlemek igin reel kuru artirmaktan kaginmaktadirlar. Bu yilizden
ortaya devalliasyon ¢ikmaktadir. Bu da paranin deger kazanmasina yol agmakta ve
fiyatlar1 artirmaktadir.

Fiyat istikrarinin geciktirildigi fikri enflasyonu agiklamada yeni bir yaklasim
olarak 0One ¢ikmaktadir. Yiprandirma savasi adi verilen bu yaklasim boliistim
catismalarinin sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Enflasyondan kurtulmanin birgok yolu
vardir. Ancak farkli ¢ikar gruplari i¢in farkli sonuglara neden olacagindan enflasyonu
onlemekten kacinilmaktadir. Her ¢ikar grubu diger grubun pes etmesini beklemekte
ve enflasyon yonetimini kendi ¢ikarlarina uygun olacak sekilde yapilandirmaktadir
(Alesina & Drazen, 1991). Bu islem yapilana kadar enflasyon yiiksek olacaktir.
Bununla birlikte bu yaklagim enflasyonun nedenlerini agiklamamakta, sadece neden
diisiiriilemedigi konusuna odaklanmaktadir.

Enflasyonu aciklamada doviz kurunu kullanmak da miimkiindiir. Déviz kuru
birka¢ acidan ekonomi i¢in 6nem tasimaktadir (Stevenson, Muscatelli, & Gregory,
1998, s. 257). Doviz kuru reel geliri ve yurtici fiyat diizeyini etkilemektedir. Ayrica
dinyadaki ekonomik gelismelerin Ulke igindeki etkisi genellikle dbviz kuru
aracihifiyla gerceklesmektedir. Ornegin doéviz kurundaki bir artis ithal edilen ara
mallarin fiyatlarmi yikselterek maliyetlerin artmasina ve enflasyona neden
olabilecektir (Cin ve Dogru; 2018: 227).
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Kamu otoritesi enflasyonu etkilemek isterken genellikle para politikasi araglarini
kullanmaktadir. Bu araglar esnek yapilari dolayisiyla iilkeler i¢in islevseldir. Ayni
otoritelerin bir diger amaci ise {liretim ve istthdam diizeyini optimum bir seviyede
tutmaktir. Bunu gergeklestirebilmek icin &zellikle 1970’lerde aktif politikalar
uygulanmistir (Mishkin, 1997).
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4. DISA ACIKLIK ve ENFLASYON ILISKIiSi: TEORIK
CERCEVE ve AMPIRIK
CALISMALAR

Disa agikligin basta piyasa rekabeti ve verimlilik olmak Gizere ¢ok sayida kanalla
enflasyon Uzerinde etkide bulunabilecegi kabul edilmektedir (Binici vd., 2012).
Bununla birlikte disa agikligin bir yandan rekabeti tesvik ederek bir yandan verimliligi
yukselterek enflasyonu diisiirmesi mimkun oldugu gibi digsal soklara karsi daha fazla
kirllganliga neden olarak enflasyonu yukseltmesi de ihtimal dahilindedir. Ayrica
onemli bir ¢alismada Romer (1993) acgik ekonomilerde enflasyona neden olacak
politikalar izlenmesinin daha olumsuz etkilere yol acabilecegine, bu nedenle disa
acikligin enflasyonu diisiiriicii yonde baski olusturacagina dikkat ¢ekmektedir. Bu
boliimde oOncelikle disa agikligin enflasyon iizerinde nasil etkide bulunabilecegine
yonelik aciklamalara deginilmekte sonrasinda ise konuyla ilgili ampirik ¢aligmalar

incelenmektedir.

4.1. Disa Acikhgin Enflasyonu Diisiiren Etkileri

Bir tlkenin ihracatinin milli gelir icindeki artiginin enflasyon Gzerindeki etkileri
incelenirken birgok faktér goz Onlnde bulundurulmalidir. Bu kapsamda ihrag
urtinlerine olan talep, miisteri Ulkelerin yapisi, Ulke igindeki Uretim faktorlerinin
dagilimi, iiretimde kullanilan girdilerin yerli ve yabanci olma oranlari, doviz kuru
politikalar1 gibi faktorleri saymak muamkindir. Ayrica ihracat artisi Uretim
kapasitesinin, rekabetin ve verimliligin artmasi ve bu sekilde maliyetlerin azalmasi
nedeniyle de enflasyonu diisiirebilir. Genel olarak dis ticaret iilkeler arasinda daha
fazla bilgi ve teknoloji transferine, ilaveten kar marjlarinin azalmasina, bdylece de
daha diisiik fiyatlara yol agabilir.

Ulkenin ihracat iiriinlerine olan talebin yiikselmesiyle iilkenin ihracat degeri
yuikselecektir. Ulke iginde doviz arz1 artacag icin doviz kurlari diisecektir. Bu yiizden
ulusal para deger kazanacaktir. Bu deger kazanmaya bagl olarak ithal {iriin fiyatlar
diisecek ve i¢ talep bu yone kayacaktir. Bu durum rekabeti glclendirecek ve fiyatlarda
anti enflasyonist etkiler gorulebilecektir. Bu durum esnek kur sisteminin var oldugu

ulkelerde gerceklesebilmektedir. Ulusal paranin deger kazanmasiyla ihracat¢i rekabet
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etme giiciinii bir 6l¢iide yitirecektir. Sabit kur sisteminde ise ihracat artisi ile ortaya
cikan 0demeler bilangosu fazlasi merkez bankasi tarafindan satin alinacaktir. Para arzi
artacagi icin enflasyon da artacaktir. Bu fazlalarin merkez bankasi tarafindan
notrlesmesi gerekmektedir. Boyle yapilmazsa fiyatlar genel diizeyi artacaktir. Esnek
kur sisteminde ise doviz kuru diisecektir. Bu yiizden ihracat gelirleri ve doviz arzi
olumsuz etkilenecektir (Evans R. W., 2011).

Ihracat iiriiniine olan talebin artis1 veya rakip iireticilerin gerceklestirdigi arz
azaligi ilgili UrGndn fiyatin1 artirabilmektedir. Her iki durumda da dlke ihracat
yapacaktir. Talep tiketim drtnleri i¢in oluyorsa tlke iginde de fiyat yiikselecektir. S6z
konusu Urtinlere ait ara trtinlerin bulundugu toptan esya fiyatlar1 endeksi de artacaktir.
Ekonomideki canlanma emek (cretlerini de artacaktir. Bu sekilde maliyet artisi
enflasyonu beraberinde getirecektir. Ulkenin geliri artacag: igin harcama artisi da
goriilecektir. Eger lilkede tasarruf egilimi diisiikse yerli mallara olan talep benzer
sekilde artacaktir (Aisen & Veiga, 2006).

Ithalatin da enflasyon iizerinde hem verimlilik hem de rekabet artis1 nedeniyle
asag1 yonlii bir baski olusturmas1 miimkiindiir. Ornegin ithal ara mali kullanmanin
verimligi artirabilecegine yonelik genis bir literatiir bulunmaktadir (Kasahara and
Lapham, 2013; Halpern et al., 2015). Bu verimlilik artis1 {iretim 6l¢eginin artmasi ve
maliyetlerin diigmesine, kaynaklarin daha etkin dagilimina dolayisiyla daha diistik bir
enflasyona neden olabilir.

Bununla birlikte Romer’in (1993) temel agiklamasmin 6nemli bir unsuru,
merkez bankalarinin daha agik ekonomilerde siirpriz enflasyon yaratma konusunda
daha az tesvige sahip olmalarina dayanmaktadir, ¢linkii Phillips egrisi daha diktir.
Bagka bir anlatimla ticari aciklik enflasyon yaratmanin maliyetlerini daha ¢ok
arttiracagi igin merkez bankalarinin enflasyona yol agacak politikalar konusunda daha

isteksiz olmalar1 beklenmektedir.

4.2. Disa Acikhgin Enflasyonu Yukselten Etkileri

Sabit kur sisteminin gegerli oldugu ithalatc tilkede iiriine ait fiyatlar arttiginda
bu durum dogrudan yurtici fiyatlara yansiyacaktir. Boylesi bir durumda enflasyon ithal
edilmektedir (Ergun, 1987, s. 24). Eger iilke ithal ikameci yapiya sahipse ve ithal
urtinlerin talebinin fiyat esnekligi 1’den buytikse bu etki azalabilmektedir. Ancak yerli
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urunlerin fiyati ithal Griinlerin fiyatlarina gore belirleniyorsa veya tretimde kullanilan
girdiler de ithalse bu ¢6ziim etkisiz olacaktir.

Esnek kur sisteminde ithal iiriinlere ait fiyatlarin yiikselmesinde, bu iirlinlere
olan talebin fiyat esnekligi yiiksek ise ithalat talebi diisecektir. Boylesi bir durumda
ulusal para daha degerli hale gelecek ancak ihra¢ mallarina olan dis talep azalacaktir.
Ulke ihrac Uriinlerinin fiyatin1 azaltmak zorunda kalacaktir. Benzer sekilde ithal
urinlerin fiyatlar1 enflasyonist sonuclara neden olacaktir. Ancak ihra¢ edilebilir
urtnlerin fiyatlari diistiigii icin etki seviyesi sabit kur sistemine gére daha az olacaktir.
Bununla birlikte iilke, ithal iriinlere bagimli bir durumdaysa doviz talebinde bir
azalma olmayacaktir ve ulusal para deger kaybedecektir. Boylesi bir durumda ihrag
urtinlerinin de fiyatlar1 artacak ve buyik bir enflasyonist etki ortaya ¢ikacaktir.

Kapal1 bir ekonomide para politikasina ait aktarim mekanizmalar1 bekleyisler
kanali ile toplam talep kanalidir. Para politikasina ait kararlarin politik amaglara
iletildigi dinamik siire¢ parasal aktarim mekanizmasi olarak adlandirilmaktadir (Berk,
1997, s. 7). Toplam talep kanaliyla reel faiz oranlar1 ve toplam talep miktarlari
degistirilmektedir. Toplam talebin ise enflasyonu etkileyecegi aciktir. Bekleyisler
kanaliyla 6zel iktisadi birimlerin bekleyisleri etkilenmektedir. Burada da ucret ve fiyat
olusumlariyla enflasyon etkilenmektedir.

Agik bir ekonomide farkli kanallar kullanmak miimkiindiir. Doviz kuru ile 1lgili
ortaya ¢ikan beklentiler tlke ici ve llke disindaki faiz oranlari arasindaki farklar doviz
kurunu etkilemektedir. Fiyatlar yapiskan bir nitelige sahipse nominal déviz kurlar ile
reel kur arasinda yakin bir iligki bulunmaktadir. Reel kurlar fiyatlar etkileyecegi igin
toplam talep miktar1 da degisecektir.

Doviz kuru ithalata konu olan tiiketim tiriiniiniin ulusal para cinsinden fiyati
yoluyla enflasyonu etkileyebilmektedir. Bu da baska bir kanaldir. Bu kanaldaki
gecikme toplam talep kanalindaki gecikmeden daha azdir (Svensson, 1999, s. 609-
610). Bu etki ayn1 zamanda tiiketici fiyatlar1 enflasyonunun iicret olusumuna etkisi
yoluyla nominal Ucretleri etkilemektedir.

Genisleyici politikalar ¢ercevesinde yurtigi {iretiminin yurtdis1 liretime gore
artmas1 yurtici Grnlerinin fiyatin1 diisiirmektedir. Buna gore ortaya ¢ikan yiiksek reel
doviz kuru iki kanaldan etkide bulunmaktadir. Uretim artisinin enflasyona dolayl1 olan
etkisi disaridan alinan irilinler oraninda artmaktadir. Bununla birlikte disa agiklik
tiretim ile yurtici lirtin fiyatlar arasindaki iliskiyi etkilemektedir. Reel deger kaybi ile

ulusal isletmeler yiiksek maliyetlerle kars1 karsiya kalmaktadir.
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Dexter, Levi ve Nault (2005) aragtirmalarinda, tiikketimin daha yiiksek ithalat
bilesenini ve GSYIH nin daha biiyiik ihracat bilesenini olusturan kiiresellesmenin,
asir1 talep ve enflasyon arasindaki iligkideki belirgin bozulmanin nedeni oldugunu
gostermektedir. Dar bir ¢ercevede, ABD ekonomisinin disa a¢iklifinin artmasinin
enflasyon ve kapasite kullanimi arasindaki iliskiyi yeniden kurmak igin gerekli
oldugunu gostermektedir. Ayrica uluslararasi ticaretin enflasyon tizerinde 6nemli bir
etkiye sahip oldugunu ve issizlik ile enflasyon arasindaki Phillips egrisi iliskisinin
belirlenmesinde énemli oldugunu ifade edilmektedir. Ornegin yiiksek enflasyon
oranlar1 Karayip Ulkelerinde sureklilik arz eden bir sorundur. Thomas (2012) Karayip
ulkelerinin dis soklara agik oldugu fikrini dogrulamaktadir.

Uretimde ithal ara mallarmm kullanilmasi ekonomiyi dis soklara ve doviz
kurlarindaki degisikliklere daha acik hale getirmektedir. Bu sekilde Gretim
zincirlerindeki gelismeler enflasyonu, Uretimi ve tuketimi etkileyebilmektedir.
Ozellikle déviz kurlarindaki ani degisiklikler enflasyon iizerinde onemli etkilere yol
acabilmektedir. Bu kapsamda ithal enerji kaynaklarina bagimli olmak da enflasyon
icin ayr1 bir risk unsuru olusturmaktadir. Diinya’da emtia fiyatlarindaki gelismeler
uretim siireci ve fiyatlama agisinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Disa agiklik 6zellikle
doviz  kurundaki degisikliklerle birlestiginde enflasyonu 6nemli  dlcude
etkileyebilmektedir. Ornegin petrol fiyatlarindaki degisikliler zaman icinde azalmakla
birlikte enflasyon iizerinde dogrudan etkili olabilmektedir. Bu degisiklikler yeterli
enerji kaynagina sahip olmayan ulkeler icin daha belirgin olabilmektedir. Bu
kapsamda Tiirkiye gibi ithalati i¢inde petrol ve gazin 6nemli bir yer tuttugu iilkelerde
enflasyonun belirleyicileri arasinda bu kalemleri de dikkate almak gerekmektedir.
Bununla birlikte emtia fiyatlarindaki degisikliklerin enflasyon iizerindeki etkisinin
sadece disa aciklik durumunda gecgerli olacagini diisinmek dogru degildir.

Uluslararas1 gelismeler yurtiginde Uretilen emtia fiyatlarini da etkilemektedir.

4.3. Ampirik Cahsmalar

Ticari aciklik ve enflasyon arasindaki iliski literatiirde ampirik olarak da yogun
bir bicimde incelenmektedir. Bu nedenle ampirik c¢alismalarin bir tabloyla
Ozetlenmesinin uygun oldugu disiiniilmektedir. Bu sekilde ilgili ¢aligmalarin ele

aldiklar1 tlke gruplari, zaman dilimler, kullandiklar1 ampirik yontemler ve ulastiklar
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bulgular daha kolay ve anlasilir bir sekilde ortaya konulmaktadir. Ampirik ¢alismalarla
ilgili hazirlanan Tablo 4.1’de sunulmaktadr.

Ticari aciklik ve enflasyon arasindaki iliskiyi agiklamaya yonelik c¢aligsmalar
temelde 3 farkl tiirde iliski olduguna yonelik ampirik bulgulara ulagsmaktadir. Ticari
aciklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi agiklamaya yonelik yaklagimlar; ticari agiklik
ve enflasyon arasindaki iliskinin negatif oldugunu savunan, ticari agiklik ve enflasyon
arasinda pozitif bir iliski oldugunu savunan ve bu iki degisken arasindaki iliskinin
anlamsiz oldugunu savunan c¢alismalar olmak Uzere (¢ ana bashk altinda
inceleyebiliriz.

Cavallari (2001) merkezilesmis bir maas pazarligi gortlmeyen Ulkelerde agiklik
ve enflasyon arasinda olumsuz bir baglanti oldugunu bulmaktadir. Alfaro (2001), uzun
vadede disa aciklik ile enflasyon arasinda anlamli bir negatif iliski oldugunu
belirtmektedir. Lin (2010) ticaret agiklig1 ve enflasyon iligkisini 106 tlkede 1970-2007
arasi i¢in incelemektedir. Sonuglara gore yiiksek fiyat seviyesinde agiklik enflasyonu
blylk o6lcude etkilerken fiyat seviyesi diisiikse bdyle bir etki gorilmemektedir.
Bowdler (2003) Phillips egrisinin kisa vadeli egiliminin ticaret agiklig: ile iliskisini
gostermek i¢in 20 iilkeden yatay kesit veriler kullanmaktadir. Caligmanin sonucuna
gore kambiyo rejimi goz Oniine alindiginda ticari agiklik Phillips egrisinin egilimine
pozitif etki etmektedir.

Kim ve Beladi (2005)nin ortaya koydugu sonuclara gore s6z konusu iki degisken
arasinda gelismekte olan Glkeler icin olumsuz bir iligki gorilmekteyken, ABD, Belgika
ve irlanda gibi gelismis ekonomiler icin olumlu bir iliskinin varlig1 s6z konusu
olmaktadir. Gopal (2007) 11 Latin Amerika iilkesinde 1985-2003 arasinda agikligin
gimrik yapisina, ithal rekabetgiligine, fiyatlara ve ekonomik blyumeye etkisini
incelemektedir. En kiiglk kareler yontemi Latin Amerika tlkelerinde yuksek acikligin
kurumlarin gelismesi i¢in 6nemli oldugunu ortaya koymaktadir. Pazardaki agilma
ekonomik ve yapisal gelismelerin daha kolay gerceklesmesini saglayabilmektedir.
Samimi, Ghaderi ve Sanginabadi (2011) ise sinir testi yaklasimindan elde edilen
sonuglarin incelenen degiskenler arasinda uzun vadeli iliskinin varligin1 dogruladigini,
acikligin kisa vadede enflasyon Uizerinde olumsuz ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu,
ne var ki uzun vadede etkisinin énemli olmadigini belirtmektedirler. Evans (2011)
acikligin mali politikalar1 eksik rekabet ve inelastik emek arzi yarattigi gelismis

ulkelerde enflasyona neden oldugunu ifade etmektedir. Babatunde (2017) enflasyon

37



ile agiklik arasinda uzun vadede anlamli bir pozitif iliski olmakla beraber kisa vadede
guclu bir negatif iliski goriildiigii sonucuna ulasmaktadir.

Furuoka ve Mun Ho (2009) farkli agiklik seviyesindeki 3 Asya ekonomisinde
aciklik, igsizlik ve enflasyon arasindaki iliskileri incelemektedirler. OLS sonuglarina
gore ithalatini arttirarak diinyaya acilan iilkelerde Phillips egrisinin egim katsayisi
azalmaktadir. Daha agik Ulkeler daha duz Phillips egrisine sahip olmaktadirlar.
Berument, Dogan ve Tansel (2008) incelenen iilkelerde ithalat agikliginin enflasyon
volatilitesini arttirdigi, ancak ihracat agikligmin artmasi Urdiin ve Fas i¢in fiyatlari
arttirirken Tiirkiye ve Cezayir i¢in diislirdiigli sonucuna ulagmaktadirlar. Menghan
(2008) ise ticari acikligin, enflasyon oranini, iiretkenligi ve fiyatlar1 kisa vadede
arttirdigin1 géstermektedir. Ancak uzun vadede belirgin bir egilimin olmadig: ileri
sirilmektedir. Zakaria (2010) 1947-2007 aras1 yillik zaman serisi verileri ile
Pakistan’daki ticaret agikligi ve fiyat iliskisini arastirmakta ve agiklik ile enflasyon
arasinda pozitif iligki oldugunu belirtmektedir.

Ball (2006) c¢alismasinda birgok gozlemcinin  ABD ekonomisinin
“kiiresellesmesinin” enflasyonun davranisini degistirdigini 6ne siirdiigii iddiasini ele
almaktadir. Bu amagcla, birkag soruyu ele alarak bu fikri incelemektedir: Kiiresellesme
uzun vadeli enflasyon seviyesini diiglirdii mii? Phillips egrisi tarafindan yakalanan
enflasyon dinamikleri yapisini etkiledi mi? Enflasyon stirecine 6nemli olumsuz soklar
katt1 m1? Calismada sorularin cevabi hayir olarak yanitlanmaktadir.

Lotfalipour, Montazeri ve Sedighi (2013) caligmalarinda Romer (1993)’in

aksine, daha agik uluslararasi ticaret ile daha yiksek enflasyon orani arasinda bir iligki
bulmaktadirlar. Sepehrivand ve Azizi (2016) D-8 llkelerinde ticaret agiklig: ile
enflasyonun iliskisini incelemektedirler. Sonuglar dis ticaret acikliginin enflasyon
Uzerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin olduguna isaret etmektedir. Bu sonuglar

Romer teorisi ile celismektedir. i¢ pazarlarda tam rekabetin olmamas: ve ticari

olmayan sektorlerdeki fiyat diizensizlikleri bu durumun sebep olarak gosterilmektedir.
Jedididia ve digerleri (2019) dogrusal model kullandiklarinda Tunus’ta ticaret
acikligi ile enflasyon arasindaki pozitif iliskiyi dogrulamaktadirlar. Ancak dogrusal
olmayan modele gore ticari aciklik esigi asmadikea, tiketici fiyat endeksi ticaret
acikligindan negatif etkilenmektedir. Esik asildiginda ise ticaret agikligi enflasyonu
pozitif etkilemektedir. Sahu ve Sharma (2018) Hindistan’da Autoregressive
Distributed Lag (ARDL) Bound test yaklasimi ile ticaret agikligi-enflasyon iliskisini
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incelemekte ve enflasyon ile ticaret agikligi arasinda pozitif bir iliski oldugunu ileri
strmektedirler. Bu durum Romer’in teorisinin tam tersi bir duruma isaret etmektedir.

Baz1 Asya ekonomilerinde ticari agikligin enflasyona etkilerini ele alan Munir
vd. e digerleri (2015) bu iki degisken arasinda saglam bir iliski bulunmadigini
belirtmektedirler. Samimi, Ghaderi ve Sanginabadi (2011)de uzun vadede ticari
aciklik ve enflasyon arasinda bir iligski olmadigini savunmaktadirlar. Romer’in ampirik
bulgularini 20 6rnek iilke iizerinde tekrar tartismaya agan Terra (1998) agir, orta ve
daha az borclu Ulkeler icin borg krizi dncesi ve kriz donemi olmak (zere iki zaman
cergevesiyle konuyu ele almaktadir. Agir bor¢lu Latin Amerika {ilkelerinde enflasyon
ve aciklik arasinda belirgin bir olumsuz iliski gézlemlenmektedir. Ancak bu iligki
diger ulkelerde gorilmemektedir.

Bleaney (1999) 1973-88 ve 1988-98 donemleri icin 100 ulkeyi incelemekte ve
bulgulara goére 1970’lerde ve 1980’lerde enflasyon ile agiklik arasinda negatif
korelasyon var iken 1990’larda bu durum kaybolmaktadir. Cavallari (2001) maas
pazarliginin yogun oldugu Ulkelerde agiklik ve enflasyon arasinda bir iligki
bulunmadigini savunmaktadir. Alfaro (2001) 146 ulkeyle ilgili verileri kullanarak kisa

vadede agikligin enflasyona etkisi olmadig1 sonucuna varmaktadir.

Ozgag ve Boliikbas (2019) 1980-2015 donemi verilerini kullanarak Tiirkiye’de
disa acikligin enflasyon tlizerindeki etkilerini Hatemi-J asimetrik nedensellik ve sakli
esbiitiinlesme yaklagimiyla incelmektedirler. Asimetrik nedensellik testiyle disa
aciklik ve enflasyon arasinda bir esbiitiinlesme oldugu belirtilmektedir. Giines ve
Konur (2013) ise 2000-2011 ddéneminde iki degisken arasinda karsilikli bir etki

oldugunu ileri surmektedir.
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Tablo 4.1: Disa Aciklik ve Enflasyonla Tlgili Ampirik Cahsmalar

Yazar Orneklem Ulkeler Yéntem Sonug

Bretton Woods Simetrik ve Daha agik ekonomilerin reel doviz kuru azalmasindan olumsuz bir sekilde
Romer (1993) ; 114 llke asimetrik analizlerle | etkilenmesi daha muhtemel oldugu icin, beklenmedik parasal genislemenin

sonrasi dénem ., N ; - e

tespit edilmistir. yararlar1 agikligin derecesiyle negatif bir iliskiye sahiptir.

Lane (1997) 1973-1988 114 llke OLS Agiklik ve enflasyon arasinda anlamli bir olumsuz iliski vardir.

1973-1981, 1982- .. Yalnizca agir bor¢lu Latin Amerika iilkelerinde enflasyon ve agiklik
Terra (1998) 1990 20 lke Panel arasinda belirgin bir olumsuz iliski varken diger tlkelerde iliski yoktur.
Bleaney (1999) 1973-88: 1988-08 100 iilke Yatay kesit 1970’1lerde ve 1980’lerde enflasyon ile aciklik arasinda negatif korelasyon

var iken 1990’larda bu durum kaybolmaktadir.

1980, 1990 ve
1994°{in ortas1

Kesitsel regresyon,

Maas pazarhigimin yogun oldugu iilkelerde agiklik ve enflasyon arasinda bir

Cavallari (2001) oldugu bes yillik 19 OECD dlkesi zaman etkisi iliski bulunmazken diger Glkelerde negatif iliski bulunmaktadr.
. regresyonu
periyotlar
. Zaman etkisi Kisa vadede acikligin enflasyona etkisi yoktur, uzun vadede ise agiklik ile
Alfaro (2001) 1973-1998 146 lke regresyonu enflasyon arasinda anlaml bir negatif iligki vardir.
Temple (2002) 1973-1990 44 ilke Panel Daha agik Ulkelerde Phillips egrisi daha yatiktir.
Ashra (2002) 1980-1990 15 iilke Par)el sabit ve rassal Hlp_erenflasyo_n da olsa blyik bir ekonomi de olsa enflasyon agikliktan
etkiler etkilenmektedir.

1960-1’dem 1997- Varyans ayristirmasi
Jin (2002) 3’e kadar ceyrek Kore ve etki-tepki Agciklik enflasyonu diigiirmektedir.

yillar fonksiyonlar1
Bowdler (2003) 1973-1986 20 iilke OLS Kva}rr'\bliyo rejimi goz oniine alm.dlgmda ticaret agiklig1 Phillips egrisinin

egilimine pozitif etki etmektedir.
Sachsida, Carneiro 1950-1992 152 ilke Sabit ve rassal etki Aciklik ile enflasyon arasindaki negatif iligki ne tilkeler agisindan ne de
ve Loureiro (2003) modelleri belli bir zaman dilimi agisindan spesifiktir.
Acarwal ve 5 avrt béloeden 53 1989°dan sonra agiklik enflasyon iizerinde anlaml1 bir negatif etkide
9 1975-2002 T & - GMM bulunmaktadir. 1989 6ncesinde yapilan analizler ise yalnizca sabit kur

Narayanan (2003) gelismekte olan Ulke

rejimine olumsuz etkiler oldugunu géstermektedir
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Tablo 4.1 (Devam): Disa Aciklik ve Enflasyonla Tlgili Ampirik Cahsmalar

Yazar Orneklem Ulkeler Yéntem Sonug
Gruben ve McLeod " I 5 . e
(2004) 1971-2000 118 ulke Panel regresyon Enflasyon ile ticaret agiklig1 arasindaki negatif iligki bulunmaktadir.
Kim ve Beladi ¥ ¥ - Gelismis ekonomilerde aciklik enflasyonu ¢ok anlamli olmamakla birlikte
(2005) L 2002 ZB9E=CD _SEEIRe Wl regreSigh arttirmakta, gelismekte olan Ulkelerde ise distirmektedir.
Bowdler ve Malik 1961-2000 96 iilke E.Ijl kuqu kareler Ort_algmadan Qaha acik ekonomilerde enflasyona buyik diistisler yasandigi
(2006) yontemi belirtilmektedir.
. i . Enflasyon ve agiklik arasinda hangi ekonomi ve ddnem olduguna
Sachsida (2006) 1950-1992 152 tlke Pane regresyon bakilmaksizin negatif iliski oldugu gérilmektedir.
Chuna-Shu Wu ve Kisitlar mevcut ise Romer’e benzer sonuglar elde edilmektedir. Ancak
ung - 1973-2001 13 tlke Panel regresyon kisitlar gevsetildiginde ampirik sonuglar herhangi bir iliski oldugunu
Jin-Lung Lin (2006) x .
gostermemektedir.
Aisen ve Veiga 1975-1999 100°den fazla iilke Panel regresyon Diisiik ekonomik agiklik ve yiiksek pol !'[Ik istikrarsizlik daha volatil
(2006) enflasyon oranlart anlamina gelmektedir.
Hanif ve Batool i . Zaman serisi Regresyon analizine gdre enflasyon konusunda arz faktorleri mali
(2006) 1973-2005 Pakistan regresyonu faktorlerden daha etkilidir
Kiiresellesmenin uzun vadeli enflasyon seviyesini diistirmedigi, Phillips
Ball (2006) 1985-2005 14 sanayilesmis Ulke | Havuzlanmig Panel egrisi tarafindan yakalanan enflasyon dinamikleri yapisin etkilemedigi,
enflasyon siirecine olumsuz soklar katmadig: tespit edilmektedir.
Gopal (2007) 1985-2003 L1Latin Amerika | En kiguk kareler | vy ool ocikiik kurumlarin gelismesi icin nemlidir.
Ulkesi yontemi
. i , Agiklik merkez bankasinin bagimsizligini azaltmakta ve bu daha yiksek
Badinger (2007) 1985-2004 91 tlke 2SLS Uretime bagli olarak daha diisiik enflasyona neden olmaktadir.
Berument, Dogan ve 1952-2006 Urdun_, Fas, Turkiye, EGARCH modeli Ithalat ag}.kllgl enf!asyorlyolatlllte§|n| arttirmaktadir. Thracat agikligt igin
Tansel (2008) Cezayir sonuglar iilkeye gore degismektedir.
Menghan (2008) 1980-2006 6’s1 OECD 20 iilke Panel regresyon Agiklik enflasyon oranin, iiretkenligi ve fiyatlar: kisa vadede arttirmakta,

uzun vadede ise etkilememektedir.
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Tablo 4.1 (Devam): Disa Aciklik ve Enflasyonla Tlgili Ampirik Cahsmalar

Yazar Orneklem Ulkeler Yéntem Sonug
Furuoka ve Mun Ho Farkl1 aciklik Ithalatim arttirarak diinyaya agilan iilkelerde Phillips egrisinin egim
(2009 3 Ulkenin verileri seviyesindeki 3 OLS katsayis1 azalmaktadir. Daha agik tilkeler daha diiz Phillips egirisne sahip
Asya ekonomisi olmaktadirlar.
Lin (2010) 1970-2007 106 iilke Yizdelik dilim Yul_<sek_f|¥agsewygsmde_ ac;1k1_1k“er1flasyonu bu_yuk oOlclide etkilerken fiyat
regresyonu seviyesi diisiikse boyle bir etki gorilmemektedir.
Cok degiskenli
koentegrasyon . . . . o
Mukhtar (2010) 1960-2007 Pakistan yontemi ve vektor Fiyatlar ile agiklik ara_smda gnlamh bir uzun Vf’:ldell olumsuz iliski
y bulunmakta, Romer hipotezi desteklenmektedir.
hata duzeltme
modeli
Zakaria (2010) 1947-2007 Pakistan GMM Pak_ls_tan da ag:llkhk ile enflasyon arasinda pozitif iliski oldugu
belirtilmektedir.
Samimi. Ghaderi ve Acikligin kisa vadede enflasyon uzerinde olumsuz ve énemli bir etkiye
Lo 1973-2007 Iran ARDL Sinir testi sahip oldugu, uzun vadede ise etkinin 6nemli olmadig1 ortaya
Sanginabadi (2011)
konulmaktadir.
Lotfalipour, 5 . .
Montazeri ve 1990-2010 Orta Dogu ve Kuzey | Dengesiz statik Disa agikligin enflasyonu diisiirdiigii belirtilmektedir.
L Afrika ulkeleri panel yontemi
Sedighi (2013)
Munir ve diserleri Guney Asya ve Ug Genelden 6zele
(2015) £ 1976-2010 Giineydogu Asya modelleme Enflasyon ve ticaret agikligi arasinda bir iliski bulunmadig: belirtilmektedir.
llkesinde yaklagimi
Tiirkiye i¢in ticaret aciklig1 ile enflasyon arasinda negatif bir iliski
Atabay (2016) 1980-2011 Turkiye OLS metodu gorllmektedir. Ayrica se¢im yillarinin ve kriz dénemlerinin etkisi 6nemsiz
bulunmaktadir.
Sepehrivand ve 2001-2013 D-8 iilkeleri panel sabit etkiler Das ticaret agikliginin enflasyon tzerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin

Azizi (2016)

olduguna igaret etmektedir
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Tablo 4.1 (Devam): Disa Aciklik ve Enflasyonla Tlgili Ampirik Cahsmalar

Yazar Orneklem Ulkeler Yéntem Sonug
i r Enflasyon ile agiklik arasinda uzun vadede anlaml bir pozitif iliski olmakla
Babatunde (2017) s Nijerya - beraber kisa vadede gli¢lU bir negatif iligki gérilmektedir.
(S;gfg\)/e Sharma 2000-2016 Hindistan ARDL Enflasyon ile ticari agiklik arasinda pozitif bir iligki tespit edilmektedir.
Ozyildiz ve digerleri 1992-2016 19 Ulke panel veri analizi Uzun dénemde disa agikliktaki artigin enflasyonu ters yonde etkiledigi
(2018) anlasilmaktadir.
e . . Ticari aciklik gelisimi esigi asmadikea, tiiketici fiyat endeksi ticari
g;gllcg)d ia ve digerleri 1975-2015 Tunus Non-linear model acikliktan negatif etkilenmektedir. Esik asildiginda ise ticaret agiklig:
enflasyonu pozitif etkilemektedir.




5. TICARI ACIKLIK ve ENFLASYON ILISKISI:
SECILMIS YUKSELEN PiYASA EKONOMILERI ICIN
DOGRUSAL OLMAYAN ZAMAN
SERISI ANALIZI

Calismanin bu boliimiinde sirasiyla ampirik ve veri seti, ilgili serilerin secilen
ulkelerde zaman icindeki gelisimi agiklanmakta daha sonra ise ampirik sonuclar
paylasilmakta ve degerlendirilmektedir. Calismamizin temel konusu ticari agikligin
enflasyon tizerindeki dogrusal olmayan etkilerini incelemek olsa da hem ARDL ve
NARDL modelleri arasindaki yakin iliski hem de dogrusal ve dogrusal olmayan
tahminler arasinda bir karsilastirma yapilabilmesi bakimindan ARDL tahmin sonuglari

da paylasilmaktadir.

5.1. Ampirik model ve veri seti

Bu calismada ticari acgikligin enflasyon tlizerindeki dogrusal olmayan etkisini
incelemek icin NARDL modeli kullanilmaktadir. Literatiire onemli bir katkida
bulunan Pesaran et al. (2001) Ardisik Bagimli Gecikmesi Dagitilmig (ARDL)
yaklagimini gelistirmektedir. Daha sonra Shin et al. (2014) dogrusal ARDL modelini
dogrusal olmayan veya asimetrik etkileri incelemek (izere genisleterek NARDL
modelini dnermektedirler. Bu yaklasim 6zellikle dogrusal olmayan veya asimetrik
iligkilerin incelenmesi bakimindan yaygin olarak kabul gérmekte ve kullanilmaktadir
(Altintag, 2016; Ceylan vd. 2016:2346; Turan ve Karakas, 2017; Turan ve Karakas,
2018).

Oncelikle ampirik modelde hangi degiskenlerin kullanlacaginin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu tez ¢alismasinda literatiirdeki, Romer (1993) gibi, oncii ¢aligmalar
dikkate alinarak bagimli ve bagimsiz degiskenler tespit edilmektedir. Bu dogrultuda
bagimli degisken olarak enflasyonu (INF) temsil etmek icin literatiirde neredeyse
standart hale gelmis logaritmik formdaki GSYIH deflatorindeki yillik degisiklik
kullanilmaktadir. Ticari agiklik (OPN) gostergesi olarak ise ithalata yer verilmektedir
(Romer, 1993). Temel amacimiz ticari acikligin enflasyon (zerindeki etkisini
incelemek olsa da kamu borcu (DBT), kisi bast GSYIH (LPC) ve iiretim ag1g1 da
(output gap-OGP) agiklayic1 degiskenler olarak modele dahil edilmektedir. Ozellikle
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uretim agiginin modele dahil edilmesi 6nemlidir. Bu sekilde enflasyonun talep
kaynakli dinamikleri dikkate alinmaktadir. Ekonomide fiili hasila potansiyel hasiladan
fazla ise enflasyon iizerinde yukari1 yonlii bir baski olusmasi beklenmektedir. Ayrica,
ARDL ve NARDL modelinde bagimli degiskenin gecikmeli degerinin de agiklayici
degiskenler arasinda bulunmas1 dikkate degerdir. Bu hem dinamik bir modellemeye
isaret etmekte hem de genel olarak modern Phillips egrilerine dayali bir model
spesifikasyonuna olanak tanimaktadir. Modern veya beklentilerle genisletilmis
Phillips egrisinin temel unsurlarindan biri beklenen enflasyon iken digeri de iiretim
veya ¢ikt1 agigidir. Bu nedenle model spesifikasyonumuz enflasyonla ilgili temel bir
yaklasimi esas almakta, ithalat, kamu borcu ve kisi bast GSYIH nin eklenmesi ile
model daha kapsayici hale gelmektedir. Kamu borcu ve ithalat GSYIH’ye oran olarak,
kisi bas1 gelir diizeyi ise logaritmik formdadir. Uretim acig1 ise logaritmik formda
GSYIH nin Hodrick-Prescott filtresiyle elde edilen trend degerinden sapmasi olarak
elde edilmektedir. Romer (1993) disa agikligin enflasyon U(zerindeki etkisini
incelerken diger degiskenleri neden modele dahil etmedigini agiklamaktadir.

llgili degiskenler kullanilarak ARDL ve NARDL modeli igin sartlh hata

duzeltme modelleri izleyen sekilde olusturulabilir:

AINF, = B, + f{INF._1 + B,0PN -1+ B5LPC -1+ ,DBTt-1+ f:0GPt-1 +
Yie1 BAINFe—i + %o B7A0PNe—i + ¥ g BgALPCe—i + Yo BoADBTe—i +
YicoB1gAOGP-i + e, (5.1)

AINF: = ao + a1INFt-1 + a27OPN_NEGt-1 + astOPN_POSt-1 + a4LPCt-1 +
asDBTt-1 + as0GPt-1 + + Y\ aibMINFi—i + Y)_y «irAOPN_NEG:-1 +
Yioo @t AOPN_POSt—i + ¥,_y tiALPCt—i + Yy aiADBT—i + B_y tihOGPe—i +
Et (5.2)
Daha 6nce agiklandigi gibi 6ncelikle ilgili degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme
olup olmadigimin Fpss testiyle belirlenmesi gerekmektedir. Bunun i¢in 5.1 (5.2) no.lu
denklemde gosterilen modelde f1=p2=B3=B4=L5=0 (ti=a2=a3=
as = as = as = 0) bos hipotezlerinin test edilmesi gerekmektedir. Bu sekilde elde
edilen Fpss istatistigi Pesaran et al. (2001) de verilen tablo degerleriyle
karsilastirilmaktadir. Bos hipotezin reddedilmesi halinde ilgili degiskenler arasinda bir

esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna varilmakta ve kasayilar degerlendirilmektedir.

45



Denklem 5.2 ile gosterilen modeldeki spesifikasyonla ticari agikligin enflasyon
Uzerindeki hem dogrusal hem de dogrusal olmayan etkileri incelenebilmektedir.
Pozitif soklar (OPN_POS) ve negatif soklar ise (OPN_NEG) olarak tanimlanmaktadir.
Disa agikligin enflasyon lizerindeki dogrusal etkisi B. ve dogrusal olmayan etkisi
ISe a2 Ve a3 ile gosterilmektedir. Bu katsayilarin 0’a esit oldugu hipotezi ile soz
konusu etkinin anlamli olup olmadig test edilmektedir. Ayrica, uzun ve kisa dénemde
asimetrik bir iliski olup olmadig: da belirlenmektedir. Uzun dénem asimetri (LSR)
—aya; = —az,; hipoteziyle, kisa donem asimetri ise Y!_,a- = Yi_,a*; hipoteziyle
test edilmektedir. Bu hipotezlerin reddedilmesi halinde asimetrik bir iliskinin oldugu
sonucuna varilmaktadir.

Enflasyon, ithalat, toplam dis ticaret, reel GSYIH, kisi basi GSYIH Dinya
Bankas1 Diinya Kalkinma Gostergelerinden (WB, WDI, 2020), kamu borcu ise IMF
(2020) veri tabanindan elde edilmektedir. Veri sorunlar1 nedeniyle kamu borcu olarak
Turkiye ve Giuney Afrika icin merkezi hikimet, Meksika icinse kamu toplam borcu
kullanilmaktadir. Tiirkiye ve Giliney Afrika igin veri seti 1960-2018, Meksika iginse
1965-2018 donemlerini kapsamaktadir. Analiz kapsaminin sadece 3 gelismekte olan
iilkeyle smirli tutulmasmin temel nedeni benzer yiikselen piyasa ekonomileri igin
tutarli ve saglam bir ekonometrik uygulama yapmaya yetecek uzunlukta verilere
ulagilamamis olmasidir. Caligmada ticari agikliktaki pozitif ve negatif soklar
ayristirilacagindan gozlem sayisinin az olmamasi 6nemlidir. Ornegin dogrusal ARDL
yonteminde 30 civarinda bir gézlem analiz yapilmasma izin verirken, NARDL
yonteminde gozlem sayisinin daha fazla olmasi ekonometrik sonuglarin saglamligi
acisindan Onemlidir. Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Ek’te tablo olarak

sunulmaktadir.

5.2. Enflasyon ve ithalatin zaman icindeki gelisimi

Ampirik bulgulara gegmeden 6nce Diinya Bankas1 (WB, 2020) verilerine gore
Guney Afrika, Meksika ve Tirkiye’de ithalatin (disa aciklik gOstergesi) ve
enflasyonun zaman igindeki gelisiminin grafiksel olarak incelenmesinin faydali

olacagi disunilmektedir.
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Sekil 5.1: Tiirkiye’de ithalat-Enflasyon iliskisi
Kaynak: Dunya Bankas1 (WB, 2020).

Sekil 5.1°e gore Tirkiye’de ithalatin 6zellikle 1980 sonrasinda artmaya basladigi
goriilmektedir. Ithalat 1990’11 yillarin ortasinda keskin bir sekilde yiikseldikten sonra
diismiis, sonrasinda ise asamali olarak yeniden artmigtir. Son yillarda ithalatin
GSYIH’ye oran1 %30 civarinda istikrar kazanmistir. 1980 yilindan sonra ithalatin
artmast 24 Ocak kararlariyla daha farkli bir iktisat politikasi ve perspektifinin
benimsenmesinden kaynaklanmaktadir. Bu kararlarla daha disa acik ve serbest piyasa
yanlist bir iktisat politikas1 anlayisina gecilmistir. 1998-1999 yilinda ithalatta keskin
bir diistis gorulmektedir. Bu durumun hem s6z konusu yillarda ekonomik aktivitedeki
zayiflama hem de uluslararasi krizlerle (Rusya ve Glineydogu Asya) ilgili olabilecegi
distintilmektedir. 2008 kiresel krizinde ithalatta smirli da olsa bir disme
gbzlemlenmektedir. Enflasyon ise 1970’lerde 6nemli dlgiide atmistir. 1980’11 yillarda
kismen diismekle birlikte ylksek kalmaya devam etmistir. 1990’11 yillarda ise
enflasyon son derece yliksek ve oynak bir seyir izlemistir. 2000’11 yillarda enflasyon
ciddi bicimde diismiis ve daha istikrarli hale gelmistir. 2000°1i yillardaki diisiisiin 2002
yilinda uygulamaya konulan Gugli Ekonomiye Gegis programina kararlilikla
uyulmasi, para politikasinin daha etkin ve enflasyon hedefi g0zetilerek
yurutilmesinden kaynaklandigi degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda merkez
bankasmin gorevinin fiyat istikrarinin korunmasi olarak belirlenmis olmasi da not
edilmelidir. Genel olarak 1980-2000 déneminde enflasyon ve ithalat arasinda giiglii
olmamakla birlikte ayn1 yonlii bir iligski oldugu izlenimi edinilmektedir. Buna kargin

2000’11 yillarin ortasindan sonra iki degisken de daha istikrarli bir seyir izlemektedir.
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Son yillarda hem enflasyon hem de ithalatta yukari yonli bir egilim gdze

carpmaktadir.
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Sekil 5.2: Giiney Afrika’da ithalat-Enflasyon iliskisi
Kaynak: Dunya Bankas1 (WB, 2020).

Baz1 dalgalanmalar olsa da Guney Afrika’da 1980’lere kadar ithalatin
GSYIH’ye oram1 %25 civarinda gergeklesmistir. 1980°1i yillarda ithalatta dnemli bir
diisme yasanmig, 1990’11 yillarda ise artis olmustur. 2008°de tiim diinyada etkisini
gosteren kiiresel krize kadar ithalat artmaya devam etmistir. Kiiresel krizden sonra
yeniden sinirli da olsa bir artig goriilmiistiir. Enflasyon ise 1980’lere kadar artma
egilimi gostermistir. 1980’lerde daha istikrarli bir seyir izledikten sonra enflasyon
diismiistiir. 1990’lardan sonra genel olarak ithalat artarken enflasyonun distiigi

g6zlemlenmektedir.
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Sekil 5.3: Meksika’da ithalat-Enflasyon liskisi
Kaynak: Dunya Bankas1 (WB, 2020).

Meksika’da enflasyon oranlar1 1970’lerden itibaren artmaya baglamis, 6zellikle
1980’lerde ¢ok yiiksek diizeylere ulagmistir. 1980’lerin sonunda diismeye baglayan
enflasyon oran1 1990°larda dalgalansa da 2000°1i yillarda yeniden azalmis ve istikrarli
bir seyir izlemistir. ithalatn GSYIH’ye oran1 1980’lere kadar %10 civarinda
gerceklesmis, 1980’lerin ikinci yarisindan belirgin bicimde yilikselmeye baslamistir.
Bunun diger faktorler yaninda NAFTA anlasmasiyla da ilgili oldugu
degerlendirilmektedir. 1993 ve 1994 yillarinda ithalatta gorilen azalmanin 1994
Meksika kriziyle iliskili oldugu diisiiniilmektedir. Kiiresel kriz esnasinda ithalatin
fazla etkilenmedigi gorilmektedir. Ancak 1990’larin ilk yarisinda Meksika’daki
ekonomik kriz hem enflasyon hem de ithalat: kismen de olsa etkilemistir. Ozellikle
1990’1larin basindan itibaren ithalat artarken enflasyonun diigmesi bu iki degisken
arasinda bir iliski olabilecegini ima etmektedir.

Grafiksel analiz ilgili degiskenlerin zaman igindeki gelisimini gostermesi
bakimindan yararl olmakla birlikte degiskenler arasinda sistematik bir istatiksel iliski
olup olmadiginin anlagilmasi igin yeterli degildir. Bunun ig¢in ampirik yontemlerle

analiz gergeklestirilmesi gerekmektedir.

5.3. Ampirik Bulgular

Bu bolimde hem ARDL hem de NARDL tahminleri paylasilmakta ve
degerlendirilmektedir. Gerek ARDL gerekse de NARDL modelleri ilgili seriler
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duzeyde veya birinci farklarinda duragan olduklarinda uygulanabilmektedir. Bu
ozellik s6z konusu yontemleri diger esbiitiinlesme testlerinden ayirmakta ve daha
avantajli hale getirmektedir. Ancak bu yontemler ikinci farklarinda duragan serilerde
uygulanmamaktadir. Bu nedenle ARDL ve NARDL tahminlerinden 6nce birim kok

testlerinin yapilmasi gerekmektedir.

5.3.1. ADF Birim Kok Testleri

Birim kok kavrami, zaman serileri analizlerinin geligsmesi ile iktisat ve finans
teorilerinde meydana gelen degismelerden ortaya ¢ikan kavramlardandir. Bir zaman
serisinin birim kok tasimasti, 0 serinin duragan olmadigini géstermektedir. Bu 6zellige
sahip degiskenlerle yapilan uygulamalarda kullanilan ekonometrik ydntemlerin
sonuglar1 da anlamsiz veya giivenilmez olacaktir.

Birim kok kavrami ve testleri duraganligi sinamanin bir yoludur. Burada amag
bir zaman serisinin birim kokiiniin olup olmadigina bakilarak duraganligin tespit
edilmesidir. Duragan olmayan serilerin, duragan serilere gére daha uzun hafizaya
sahip olmalarindan dolay1 duragan serilere gelen etkiler zaman igerisinde
kaybolmakta, fakat duragan olmayan serilere gelen etkiler ise, o serinin yapisini
degistirmektedir. Herhangi bir zaman serisine ait duraganlik analizi, birim kok
kavrami ve testleri ile yakindan ilgilidir. Duraganlig1 saglamak i¢in; serilerin farklari,
logaritmalari, logaritmalarinin  birinci  farklarinin  alindigr  farkli  yOntemler
kullanilmaktadir. Duragan olmayan bir zaman serisi “d” kere farki alindiktan sonra
duragan hale geliyorsa, d’nci mertebeden entegre I(d) olarak tanimlanmaktadir
(Goktas, 2015, s. 14).

Duragan olmayan bir Yt serisi d defa farki alindiktan sonra Ad Yt seklinde

duragan bir streci gostermektedir.
AYt=Yi— Y1 (5.3)
A%Y = A(AYY) (5.4)
Bir zaman serisinin bir kere farki alindiginda farki aliman dizi duragan ise,
orijinal dizi (rassal yiirliyiis) birinci derece entegre edilmis dizidir, yani I(1)’dir.
Benzer sekilde eger orijinal dizinin iki kere farki alindiginda (yani birinci farkinin
farki) veya ikinci farki alindiktan sonra seri duragan hale doniisiiyorsa, dizi ikinci

derece entegre edilmis dizidir, yani 1(2)’dir. Dolayisiyla herhangi bir duragan disi seri

icin birinci veya daha yuksek dereceden entegre bir zaman serisi s6z konusu olabilir.
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Eger d=0 ise veya 1(0) ise sire¢ duragan bir zaman serisini tanimlamaktadir
(Sevuktekin & Nargelecekenler, 2007, s. 310).

Bagimli ve bagimsiz degiskenlere iliskin duraganlik tespit edilirken asagidaki
hipotezler gelistirilmistir.

Ho: Seride genel birim kok vardir (Ho: pi=p=1).

H1: Seride genel birim koék yoktur (Ho=pi=p<1).

Calismada, yaygin olarak kullanilan birim kok testlerinden biri olan Adjusted
Dickey Fuller (ADF) Birim Kok testi kullanilmistir. Degiskenlerin duragan olup
olmadiginin incelenmesine yonelik olarak kullanilan bu test sonucunda elde edilen

bulgular asagida 6zetlenmektedir.

Tablo 5.1: ADF Testi

Degiskenler Glney Afrika Meksika Turkiye
INF -2.835* -2.400 -2.081
OPN -2.203 0.936 -0.692
LPC -2.378 -2.963** 0.291
DBT -1.350 -2.282 -2.019
OGP -5.653*** -4.700*** -5.985***
TOPN -2.140 2.220 -0.422
AINF -7.633*** -7.102*** -6.805***
AOPN -6.720*** -6.905*** -7.006***
ALPC -4.205*** -5.874*** -7.566***
ADBT -4 543%** -6.601*** -7.860***
AOGP -5.972*** -5.582*** -5.023***
ATOPN -5.860*** -6.393*** -6.444%***
Not: *** ** ye * girasiyla %1, %5 ve %10 dnem dizeyini ifade etmektedir. Gecikme secimleri
Akaike bilgi kriterine dayanmaktadir.

Tablo 5.1 incelendiginde dizeyde enflasyonun birim kok igerdigi hipotezi
Guney Afrika’da %10 dizeyinde reddedilmektedir. Benzer sekilde kisi basi
GSYIH'nin birim kok icerdigi hipotezi de Meksika’da %5 onem dizeyinde
reddedilmektedir. Uretim veya cikt1 agig1 ise tiim tilkelerde diizeyde duragandir. Diger
serilerin duzeyde birim kok igerdikleri anlagilmaktadir. Birinci farklarinda ise tiim
degiskenler duragandir. Higbir seri 1(2) olmadigi igcin ARDL ve NARDL modellerinin
kullanilmasinda bir sakinca olmadigi sonucuna ulasilmaktadir. Tam tersine farkli
derecede biitiinlesmis seriler arasindaki iligkileri incelemek icin bu ydntemlerin

kullanilmas1 uygundur.
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5.3.2. ARDL Tahminleri

ARDL sonuglar1 Tablo 5.2°de 6zetlenmektedir. Oncelikle Tablonun C panelinde
gosterilen tanilayici testler tahminlerde serisel iligski, parametre istikrarsizligi ve
degisken varyans sorunlarinin olmadigina isaret etmektedir. ARDL sonuglarina gore
ilgili degiskenler arasinda Giiney Afrika ve Meksika’da %1, Tiirkiye’de ise %10 6nem
diizeyinde bir esbiitiinlesme oldugu goriilmektedir. Esbiitiinlesme iligkisinin varligi
anlasildigindan  ilgili  degiskenler arasindaki iliskilerin  degerlendirilmesine
gecilmektedir.

Ampirik bulgular Giiney Afrika’da uzun donemde ticari acikligin enflasyon
Uzerinde anlamli bir etkide bulunmadigina isaret etmektedir. Buna karsin Uretim agigi
ve kamu borcu enflasyonu negatif ve anlamli bicimde etkilemektedir. Uretim
acigindaki bir artig toplam talepte bir canlanma gostergesi olmasina karsin enflasyon
Uzerinde negatif bir etkide bulunmasi sasirticidir. Bu sonu¢ Giliney Afrika’da
enflasyonun toplam talep bazli degerlendirilmesinin uygun olmayacagmi ima
etmektedir. Baska bir anlatimla Phillips egrisiyle ifade edilen bu diisiince Giiney
Afrika icin ampirik olarak desteklenmemektedir. Kamu borcundaki bir artisin
enflasyonu diisiirmesi de maliye politikasinin toplam talep kanaliyla enflasyonu
artirmast yaklasimina uymamaktadir. Bununla birlikte kamu borcundaki artiglarin
bireylerin beklentilerini olumsuz etkilemesi veya belirsizligin artmasi araciligiyla
enflasyonu negatif yonli etkilemesi ihtimal dahilindedir. Ornegin bdyle bir diisiince
Ricardocu denklik (Barro, 1974) veya asir1 bor¢ (debt overhang) (Krugman, 1989)
yaklagimlariyla iliskilendirilebilir. Bu dogrultuda kamu borcundaki bir artisin neden
oldugu toplam talep artis1 belirsizlik ve beklentilerin bozulmasiyla dengelenebilir.
Kisa dénemde kamu borcunun ve kisi bast GSYIH’ nin enflasyonu negatif, iiretim
aciginin ise pozitif etkiledigi anlasiimaktadir. Uretim agiginin kisa dénemde enflasyon
Uzerinde pozitif etkide bulunmas: teorik beklentilere uygundur.

Uzun donemde ticari agiklik gdstergesi olarak kullanilan ithalat (GSYIH nin
orani olarak) Meksika’da enflasyon iizerinde giiclii bir negatif etkide bulunmaktadir.
Buna gore ithalattaki 1 birimlik artis Meksika’da enflasyonu yaklagik 1.1 birim
diistirmektedir. Disa acgikligin enflasyon iizerinde negatif veya asag1 yonlii bir etkide
bulundugunu gosteren bu bulgu literatiirdeki bagta Romer (1993) olmak iizere ¢ok

sayida ¢alismayla uyumludur. Ayrica Meksika’da kamu borcu ve lretim (¢iktigi)
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aci1gmin da enflasyon (izerinde anlamli ve pozitif bir etkide bulundugu anlagilmaktadir.
Gerek kamu borcundaki gerekse de iiretim agigindaki artislarin enflasyonu yukari
yonlu etkilemesi teorik beklentilerle &rtiismektedir. Uretim acgigindaki bir artis
ekonomide talep canlanmasimna isaret ettigi icin enflasyonu ylkseltmesi Phillips
egrisiyle ortaya konulan diistinceyi desteklemektedir. Ekonomideki talep artisi
enflasyona yol agmaktadir. Kamu borcundaki bir artis da yine toplam talep kanaliyla
enflasyonu artirabilir. Kamu borcundaki bir artis nihayetinde maliye politikasi
kanalindan toplam talebi etkilemektedir. Kisa donemde Meksika’da ticari agikligin
enflasyon tzerinde bir etkide bulundugunu gdsteren bir bulgu yoktur. Buna karsin kisi
bast gelir ve kamu borcu kisa donemde enflasyonu etkilemektedir. Enflasyonun bir
gecikmeli degerinin pozitif ve anlamli olmas: ise enflasyonda bir atalete dikkat
cekmektedir.

Tiirkiye’de ise uzun donemde ithalattaki bir artis enflasyonun anlamli bigimde
artmasina neden olmaktadir. Ithalattaki bir birimlik artis enflasyonu 2.5 birim
yukseltmektedir. Bu durum Meksika icin elde edilen sonucun aksini gostermektedir.
Teorik agidan disa acikligin enflasyonu diistirebilmesi yaninda yiikseltebilmesinin de
miimkiin oldugu ileri siiriilmektedir (Ajaz et al., 2016). Uretim acigindaki bir artis
enflasyonun ylikselmesine neden olmaktadir. Dolayisiyla Meksika gibi Tirkiye’de de
enflasyon dinamiklerinin anlasilmasi bakimindan toplam talep kaynakli veya Phillips
egrisiyle yansitilan diisiincenin énemli oldugu diisiiniilmektedir. Kisa donemde ise
tretim ac181 enflasyonu pozitif, kisi bast GSYIH ise negatif yonli etkilemektedir. Kisi
bast GSYIH deki bir artis enflasyonun kisa donemde diismesine yol agmaktadir. Gelir

diizeyi yiikseldiginde enflasyonun diismesi beklentilere uygundur.
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Tablo 5.2: ARDL Tahminleri

Guney Afrika Meksika Turkiye
Variables Panel A: Kisa dénem katsayilar
AINF (-1) 0.263%**
ADBT -0.871%** 0.824***
ALPC -1.923*** -1.181%** S1.770%**
ALPC(-1) 7.565*
A40GP 1.462%** 7.353***
Variables Panel B: Uzun dénem katsayilar
C -0.323*** 2.082*** 1.238***
INF(-1) -0.850*** -1.196*** -0.382***
LPC(-1) 0.069 -0.198 -0.317
DBT(-1) -0.193*** 1.163*** -0.222
OGP(-1) -0.460* 0.957** 2.979*
OPN(-1) -0.178 -1.166*** 2.491*

Panel C: Tanulayici Testler

Fpss 11.271*** 12.77%** 4.306*
R2 0.61 0.69 0.33
Adjusted R2 0.59 0.67 0.29
LM Prob. [0.72] [0.93] [0.84]
ARCH Prob. [0.18] [0.88] [0.16]
CUSUM Stabil Stabil Stabil

Notlar: *, **, *** girasiyla %10, %5 ve %1 dizeyinde anlamliligi, Fpss testi, Pesaran ve digerleri (2001)
tarafindan saglanan F testi istatistiklerini, LM ve ARCH, sirasiyla otokorelasyon ve heteroskedastisite
testlerini, CUSUM parametre kararliligini temsil etmektedir. Koseli parantez i¢indeki sayilar olasilik
degerlerini gostermektedir. Gecikme sayis1 Akaike Bilgi Kriterine dayanmaktadir.

5.3.3. NARDL Tahminleri

NARDL sonuglart Tablo 5.3’te paylasilmaktadir. Tablonun C panelinde
gosterilen tanilayici testler tahminlerde serisel iligki, parametre istikrarsizligi ve
degisken varyans sorunlarinin olmadigimi gostermektedir. FPSS testleri Giiney Afrika
ve Meksika’da %1, Tiirkiye’de ise %5 6nem diizeyinde esbiitiinlesme iliskisi olduguna

isaret etmektedir.
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Tablo 5.3: NARDL Tahminleri

Guney Afrika Meksika Turkiye
Degiskenler Panel A: Kisa dénem katsayilar
AINF (-1) 0.321***
ADBT -0.837 *** 0.768***
ALPC -1.979%** 0.372%** -0.961*
A0GP 1.516%** 0.669
AOGP(-1) 0.749**
AOPN_NEG -1.899%***
Degiskenler Panel B: Uzun donem katsayilar
C -0.772%** 3.229%** 3.794***
INF(-1) -0.861*** -1.322%** -0.280%***
LPC(-1) 0.123* -0.304*** 1.663*
DBT(-1) -0.156** 1.203*** 1.174**
OGP(-1) -0.517** 1.124** 2.432
OPN_NEG(-1) -0.134 -2.760*** 0.473**
OPN_POS(-1) -0.192 -1.753*** -1.590

Panel C: Tanulayici Testler
Fpss 10.58*** 11.71%** 4.765**
R2 0.64 0.74 0.59
Adjusted R2 0.61 0.70 0.55
LM Prob. [0.93] [0.79] [0.70]
ARCH Prob. [0.14] [0.97] [0.96]
CUSUM Stabil Stabil Stabil
Panel D: Asimetri Testleri

KSR - - -1.679**
LSR -0.005* 0.0016 -0.029**

Notlar: *, ** *** girasiyla %10, %5 ve %1 duzeyinde anlamliligi, Fpss testi, Pesaran ve digerleri (2001)
tarafindan saglanan F testi istatistiklerini, LM ve ARCH, sirastyla otokorelasyon ve heteroskedastisite
testlerini, CUSUM parametre kararliligini, KSR ve LSR kisa ve uzun siireli asimetri testlerini temsil
etmektedir. Koseli parantez icindeki sayilar olasilik degerlerini gostermektedir. Gecikme sayis1 Akaike
Bilgi Kriterine dayanmaktadir.

Tablo 5.3’te 6zetlenen sonuglara gore Gliney Afrika’da ithalattaki pozitif soklar
enflasyonu diisiiriirken negatif soklar ylkseltmektedir. Ancak negatif ve pozitif
soklarin etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir. Kisi bast GSYIH uzun dénemde
enflasyon Uzerinde pozitif, Gretim acigi ve kamu borcu ise negatif bir etkide
bulunmaktadir. Kisa dénemde ise kisi bast GSYIH ve kamu borcunun enflasyon

tizerindeki etkisi negatifken Uretim acigmm pozitiftir. Uretim agigindaki bir artisin
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kisa donemde enflasyonu yukar1 yonli etkilemesi teorik beklentilere ve Phillips egrisi
cercevesine uygundur. ithalattaki pozitif ve negatif soklarin enflasyon (zerinde
asimetrik etkide bulundugu anlasilmaktadir.

Meksika’da ise uzun donemde ithalattaki hem pozitif hem de negatif soklar
enflasyonu anlamli bigimde etkilemektedir. Buna gore ithalattaki bir birimlik artis
enflasyonun 1,7 birim dismesine yol agarken, bir birimlik azalis ise 2,7 birim
artmasina neden olmaktadir. Bu sonucglar Meksika’da disa agiklikla ilgili hem negatif
hem de pozitif soklarin enflasyon (zerinde gucli bir etkide bulundugunu, disa
acikligin daha diisiik enflasyonla iligkili oldugu diisiincesini desteklemektedir (Romer,
1993). Beklentilere uygun bicimde kamu borcu ve Ulretim agigindaki bir artigin
enflasyon Uzerinde yukar1 yonli bir etkide bulundugu gorilmektedir. Kisi basi
GSYIH’deki bir artis enflasyonun diismesine neden olmaktadir. Bu durum kisi bast
gelirle enflasyon arasinda negatif bir iliski bulundugunu ileri siiren yaklasimlari
desteklemektedir (Romer, 1993). Kisa donemde ise ithalattaki hem negatif ve hem de
pozitif soklar enflasyonun yiikselmesine yol agmaktadir. Kisi bast GSYIH ve kamu
borcundaki artiglar ise enflasyonu artirmaktadir. Kisa donemde enflasyonun gecikmeli
degerinin cari enflasyon Uzerinde pozitif ve anlamli bir etkide bulunmasi ise
enflasyonda atalet olgusunu desteklemektedir. Asimetri testi ise uzun ddnemde
ithalattaki negatif ve pozitif soklarin etkilerinin simetrik olduguna isaret etmektedir.
Bagka bir anlatimla uzun dénemde ithalattaki negatif ve pozitif soklarin enflasyon
uzerindeki etkisi asimetrik degildir.

Tiirkiye’de uzun dénemde ithalattaki pozitif bir sok enflasyonu anlamli bigimde
etkilemezken negatif bir sok enflasyonun diigmesine neden olmaktadir. Buna gore
ithalattaki 1 birimlik bir azalma enflasyonu 0,47 birim diisiirmektedir. Bu sonug
Tirkiye’de ithalat artisinin enflasyonu etkilemedigi, azalisinin ise enflasyonu
diisiirdligiinii gostermektedir. Bagka bir anlatimla Tiirkiye’de disa aciklik gostergesi
olarak ithalatin artmasmin enflasyon (zerinde bazi1 ¢alismalar tarafindan ileri
stiriildiigii gibi asag1 yonlii bir etkiye neden olmadigi, tam tersine ithalattaki negatif
soklarin enflasyonu diisiirdiigli anlagilmaktadir. Bu durum Meksika’da elde edilen
sonucun aksini igaret etmektedir. Bu nedenle Tiirkiye i¢in elde edilen sonuclar diger
iki Ulkeden oOnemli bigcimde farklilasmaktadir. Ancak enflasyon ve disa agiklik
iligkisini inceleyen bazi calismalarda da benzer sonuca ulasildigi gorilmektedir.
Ornegin NARDL yontemini kullanarak Hindistan’da enflasyon ve disa aciklik

iliskisini inceleyen Ajaz et al. (2016)da ticari agikliktaki negatif soklarin enflasyonun
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diismesine neden oldugu bulgusunu paylasmaktadir. Disa yonelik olmanin gelisen
ulkelerde enflasyonist olduguna dikkate ¢eken Ajaz et al. (2016) Hindistan’in
ithalatinda enerjinin roliine vurgu yapmaktadirlar. Gergekten de enerji ithalatindaki
gelismeler Ulkedeki Uretim ve tlketim kanallarimi dogrudan ve dolayli yoldan
etkileyebilir. Bu noktada analiz kapsamindaki 3 iilke i¢cinde Tiirkiye’nin ithalatinda
enerjinin payinin daha yiksek olmasi 6nem tasimaktadir. Yakitin (fuel) Glney
Afrika’nin ithalati icindeki pay1 da 6Gnemli olmakla birlikte bu tlke Tiirkiye’den farkli
olarak ayn1 zamanda 6nemli 6lctide fuel (yakit) ihracat1 da gergeklestirmektedir. Daha
acik bir ifadeyle 6rnegin diinya enerji fiyatlarindaki bir azalig ithalat icinde enerjini
paymin azalmasi, dolayisiyla enflasyon lzerinde negatif bir etki ortaya ¢ikarabilir. Bu
etki kolaylikla ¢ok sayida sektor araciligiyla yayilabilir. Kamu borcu ve kisi basi
GSYIH de enflasyonu pozitif veya yukar1 yonlii etkilemektedir. Kamu borcundaki bir
artisin enflasyonu pozitif yonlii etkilemesi maliye politikasi kanaliyla toplam talebin
etkilenmesinden kaynaklanmis olabilir. Kisa donemde ithalattaki pozitif soklar
enflasyonu arttirmaktadir. ithalattaki negatif soklarn es zamanli ve gecikmeli
degerleri ise farkl etkide bulunmaktadir. Es zamanli deger enflasyonun yiikselmesi,
gecikmeli deger ise diismesi yonlnde etki gostermektedir. Tiirkiye’de ithalattaki
pozitif ve negatif soklarin enflasyon Uzerinde hem uzun hem de kisa donemde
asimetrik bir etkide bulundugu anlasilmaktadir.

Sonuglarimizin saglamligin1 6lgmek amaciyla ticari agiklik gdstergesi olarak
ithalatin GSYIH’ye oran1 (OPN) yerine ihracat ve ithalatin toplammin GSYIH’ye
orani (TOPN) kullanilarak NARDL tahminleri yeniden yapilmakta ve bulgular Tablo
5.4’te dzetlenmektedir. Ug iilkede de ilgili degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme
iliskisi oldugu anlagilmaktadir. Bununla birlikte uzun dénemde ticari agikligin
(TOPN) Giiney Afrika’da enflasyon (zerinde anlamli bir etkisinin bulunmadigi,
Meksika’da ise ticari aciklikla ilgili hem pozitif hem de negatif degisikliklerin
enflasyonu anlamli bigimde etkiledigi goriilmektedir. Buna gore ticari agikliktaki bir
artis enflasyonun diismesine neden olmaktadir. Benzer sekilde ticari agikliktaki bir
azalma da enflasyonun artmasina yol agmaktadir. Tiirkiye’de ise sadece ticari
acikliktaki negatif bir sok enflasyonu disiirmektedir. Dolayisiyla ticari agiklik
gostergesi olarak ithalatin yerine ihracat ve ithalatin toplaminin kullanilmasi ticari
acikligin enflasyon Gzerindeki etkisiyle ilgili ampirik bulgularda 6nemli bir degisiklige

neden olmamaktadir.
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Tablo 5.4: NARDL Tahminleri

Glney Afrika Meksika Turkiye
Degiskenler Panel A: Kisa ddnem katsayilar
AINF (-1) 0.375***
ADBT -0.787*** 0.62*** -0.051
ADBT(-1) 0.446**
ALPC -2.331%** 1.117** -0.961*
LPC(-1) -2.118**
LPC-1 -1.028**
A0GP 1.789*** 1.141%*
A0GP(-1) 2.128**
OGP(-2) -1.018**
ATOPN_NEG -0.958*
ATOPN _NEG(-1) 1.583***
ATOPN_POS 0.137 0.52 1.791%**
ATOPN_POS(-1) 0.212 0.850** -1.361***
ATOPN_POS(-2) 0.014***
Degiskenler Panel B: Uzun donem katsayilar
C -0.640 0.854*** -2.892%**
INF(-1) -0.976*** -1.531*** -0.287**
LPC(-1) 0.095 -0.089 0.995
DBT(-1) -0.146*** 1.204*** 0.434
OGP(-1) -0.600** 1.620** 2.993
TOPN_NEG(-1) -0.043 -1.123** 4.291%**
TOPN_POS(-1) -0.090 -0.907*** 1.082

Panel C: Tanilayict Testler
Fpss 10.96*** 12.53*** 3.99*
R2 0.67 0.78 0.64
Adjusted R2 0.64 0.72 0.58
LM Prob. [0.49] [0.21] [0.15]
ARCH Praob. [0.35] [0.98] [0.81]
CUSUM Stabil Stabil Stabil
Panel D: Asimetri Testleri

KSR - - 0.031***
LSR 0.003* 0.015 -0.012***

Notlar: *, **, *** girasiyla %10, %5 ve %1 dizeyinde anlamlihigi, Fpss testi, Pesaran ve digerleri (2001)
tarafindan saglanan F testi istatistiklerini, LM ve ARCH, sirasiyla otokorelasyon ve heteroskedastisite
testlerini, CUSUM parametre kararlihgini, KSR ve LSR kisa ve uzun siireli asimetri testlerini temsil
etmektedir. Koseli parantez icindeki sayilar olasilik degerlerini gostermektedir. Gecikme sayis1 Akaike
Bilgi Kriterine dayanmaktadir.
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6. SONUC

Bu ¢aligmada Turkiye, Giiney Afrika ve Meksika’daki ticari agikligin enflasyon
uzerindeki etkisi hem dogrusal hem de Dogrusal Olmayan Sinir Testi yaklagimi
(ARDL ve NARDL) kullanilarak incelenmektedir. NARDL yaklasimi ticari
acikliktaki pozitif ve negatif soklarin ayristirilmasi ve analiz edilmesine, asimetrik bir
etki olup olmadiginin incelenmesine olanak vermektedir. Ticari agiklik gostergesi
olarak ithalatin GSYiH’ye orani kullanilmakta, modele kamu borcu, {iretim agig1 ve
kisi bas1 hasila degiskenleri de eklenmektedir.

Elde edilen bulgular Giiney Afrika icin ilgili degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme olduguna isaret etmektedir. Bununla birlikte disa agikligin enflasyonu
Glney Afrika’da uzun donemde etkilemedigi sonucuna ulagilmaktadir. Meksika’da
uzun doénemde ticari aciklik enflasyonu anlamli ve negatif sekilde etkilerken kisa
donemde bir etkinin varligina yonelik kanit bulunmamaktadir. Tiirkiye’de ise uzun
donemde ithalattaki bir artis enflasyonun anlamli bigimde artmasina neden olmaktadir.

Dogrusal olmayan ARDL (NARDL) sonuglarina gore ug¢ tlkede de ilgili

degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu tespit edilmektedir. Giiney

Afrika’da ticari agikliktaki pozitif soklar enflasyonu diisiiriirken negatif soklar

yukseltmektedir. Bununla birlikte sz konusu etkiler istatistiksel olarak anlamli
degildir. S6z konusu etkiler anlamli olmamakla birlikte uzun dénemde asimetrik bir
iligki olduguna yonelik kanit bulunmaktadir. Meksika’da ise uzun donemde ithalattaki
hem pozitif hem de negatif soklar enflasyonu anlamli bigimde etkilemektedir. Buna
gore ithalattaki bir artig enflasyonun diismesine yol acarken, azalis ise artmasina neden
olmaktadir. Bu sonuglar Meksika’da disa agiklikla ilgili hem negatif hem de pozitif
soklarin enflasyon Uzerinde gu¢li bir etkide bulundugunu, disa agikligin daha diisiik
enflasyonla iliskili oldugu diisiincesini desteklemektedir (Romer, 1993). Ancak s6z
konusu etkilerin asimetrik olduguna yonelik bir kanit bulunmamaktadir.

Diger yandan Tirkiye’de uzun donemde ithalattaki pozitif bir sok enflasyonu
anlamli bigimde etkilemezken negatif bir sok enflasyonun diismesine neden
olmaktadir. Bu sonug Tiirkiye’de ithalat artisinin enflasyonu etkilemedigi, azalisinin
ise enflasyonu diisiirdiigiinii gostermektedir. Baska bir anlatimla Tiirkiye’de disa
aciklik gostergesi olarak ithalatin artmasmin enflasyon Uzerinde bazi g¢aligmalar

tarafindan ileri siriildiigii gibi asagi yonlu bir etkiye neden olmadigi, tam tersine
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ithalattaki negatif soklarin enflasyonu diisiirdiigi anlagilmaktadir. Bu durum
Meksika’da elde edilen sonucun aksini isaret etmektedir. Ilave olarak ithalattaki
negatif ve pozitif soklarin enflasyon tlizerinde Tirkiye’de asimetrik etkide bulundugu
anlasilmaktadir.

Caligmanin asil odag1 olan dogrusal etkilerle ilgili sonuglarin saglamligini test
etmek icin ticari agiklik gostergesi olarak ihracat ve ithalat toplaminin GY SiH’ye oram
kullanilarak model yeniden tahmin edilmektedir. Bu durumda da ticari agikligin uzun
donemde Giliney Afrika’da enflasyon (zerinde anlamli bir etkisinin olmadigi,
Meksika’da ise ticari agikliktaki hem negatif hem pozitif degisikliklerin enflasyonu
anlamli bigimde etkiledigi, Tiirkiye’de ise sadece negatif degisikliklerin enflasyonu
diisiirdiigii anlasilmaktadir. Bu nedenle ticari agiklik gdstergesi olarak ihracat ve
ithalat toplaminin kullanilmas1 ampirik sonuclarda énemli bir degisiklige neden
olmamaktadir.

2000’11 yillarda her ti¢ iilkede de enflasyon oranlarinda bir diisme olmasina
karsin Tirkiye’de enflasyonun diger iki Ulkeyle kiyasla yine de yiiksek oldugu
goriilmektedir. Tirkiye gibi Giiney Afrika ve Meksika da gegmiste yiiksek enflasyon
oranlariyla karsilagsmis olmalarina ragmen bu Ulkelerde son yillarda enflasyon
oranlarmin 6nemli dl¢tide diistiigii ve dolayisiyla makroekonomik istikrarin 6nemli bir
gostergesi olan fiyat istikrari konusunda basar saglandigi anlagilmaktadir. S6z konusu
ic iilke arasinda hem son yillarda hem de tiim analiz doneminde ortalama olarak
ithalatin en diisiik, enflasyonun en yiiksek oldugu iilke Tiirkiye’dir. Ampirik analiz
sonuglart da Tirkiye i¢in farkli bir iligkinin gecerli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
durum Tirkiye agisindan konunun daha farkli yonlerden yeniden ele alinmasiin
faydali1 olabilecegine isaret etmektedir. Bu kapsamda 6zellikle bagsta ithalatin bilesimi
olmak tzere farkli dinamiklerin incelenmesinin konun daha iyi aydinlatilmasina
yardimcir olabilecegi degerlendirilmektedir. Diger yandan Tiirkiye’de enflasyonun
kalic1 olarak diisiiriilmesi bakimindan ithalat veya dis ticaret politikalarinin da yeniden
ele alinmasi1 gerektigi diisliniilmektedir. Bu kapsamda Tiirkiye’de enflasyonun ¢ok
sayida Ulkede oldugu gibi yiizde 5’lerin altina diismesine katki saglayacak politikalara
oncelik verilmesinin uygun olacagi, hem kamu borcundaki hem de ithalat egilimindeki
gelismelere 6Gnem verilmesinin faydali olacagi degerlendirilmektedir.

Bundan sonraki calismalarin sektorel veriler, ithalat kompozisyonu ve kur
politikalarim1 ~ dikkate alarak dig ticaretin enflasyon UGzerindeki etkilerini

incelemelerinin konunun daha iyi anlasilmasina yardimci olabilecegi sonucuna
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varilmaktadir. flave olarak zaman degisken katsayili modeller kullanilmasinin sz
konusu iligskinin zaman i¢inde nasil gelistigini gormek bakimindan katkida bulunacagi
diistiniilmektedir. Tirkiye’de 0©zellikle 2001 yilindan sonra para politikasinin
yiiriitiilmesi konusunda 6nemli baz1 degisikliklere gidilmesinin bu baglamda dikkate
alinmas1 gerekmektedir. Ayrica, enflasyonun dismesine engel olan fiyatlama
davraniglarindaki  kaliciligin  nedenlerinin  belirlenmesi  de kuskusuz OGnem

tasimaktadir.
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EK A: Betimleyici Istatistikler

EKLER

Inflation | Imports | Logpercapitagdp | Trade | Debt | Outputgap
Ortalama 0,261 0,172 8,793 0,315 | 0,293 -0,0092
Medyan 0,195 0,177 8,765 0,333 | 0,292 0,0023
Tarkiye |Maksimum 0,890 0,306 9,620 0,601 | 0,725 0,071
Minimum 0,023 3,672 8,050 0,057 | 0,877 0,0858
Standart Sapma 0,217 0,084 0,084 0,164 | 0,139 0,035
Ortalama 0,088 0, 2502 8,745 0,5224 | 0,3755 | -0,00244
Medyan 0,076 0,2456 8,744 0,5163 | 0,3615| -0,0018
i;‘rr:ﬁg Maksimum 022 | 0372 8,93 0,7286 | 0,567 | 0,047
Minimum 0,003 0,167 8,457 0,3748 | 0,265 | -0,0365
Standart Sapma 0,045 0,043 0,120 0,071 | 0,069 0,0187
Ortalama 0,1675 | 0,1931 8,910 0,3781 | 0,400 -0.0020
Medyan 0,071 0,1732 8,983 0,3126 | 0,424 0,0010
Meksika |Maksimum 0,887 0,411 9,250 0,804 | 0,781 0,1055
Minimum 0,010 0,0871 8,271 0,158 | 0,057 -0,0671
Standart Sapma 0,186 0,099 0,269 0,492 | 0,19 0,029
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